


projette une augmentation de 50% de la production sur les trois années a venir grace
a une base de ressources en extension constante et a des mines nouvelles ou
étendues. Son parcours de réalisation par la découverte et la mise en valeur, puis
par I'exploitation rentable, marque cette prévision du sceau de la confiance.

La croissance de Randgold Resources est historiguement organique, mais la
compagnie est toujours restée attentive aux opportunités de rapprochement, en les
jaugeant par rapport a ses propres projets et stratégie. La marée des fusions-
acquisitions a laquelle on a assisté la décennie écoulée a généré peu de valeur,
mais, le marché actuel offre des opportunités attrayantes que la compagnie étudie
de prés.

Pour I'exercice a venir, 'économie mondiale continuera de donner de la bande et I'or
devrait rester le refuge privilégié des investisseurs prudents qui craignent non
seulement la crise financiére immédiate, mais aussi les conséquences a long terme
de 'accélération de la politique de dépréciation monétaire de leurs gouvernements.
Les observateurs s’accordent donc pour la plupart a voir un prix de I'or au niveau
ou supérieur a celui des années précédentes.

Si le nouvel exercice est sans doute lui aussi difficile pour Randgold Resources, avec
beaucoup a faire sur le front du développement, la compagnie est trés bien placée
pour bénéficier de la résistance constante de I'or. Son bilan solide, avec une trésorerie
disponible de plus de 250 millions USD, lui donne la capacité d'autofinancer ses
projets de croissance, un avantage considérable dans le climat qui prévaut. De plus
la pression du gonflement des colts diminue, ce qui était déja apparent au dernier
trimestre 2008 avec la décrue du prix du pétrole et une situation de I'offre plus
concurrentielle. En conjuguant efforts permanents vers I'excellence et détermination
a réussir, la compagnie devrait donc réaliser une nouvelle performance honorable.

Pour cette performance il est crucial que Randgold Resources soit en mesure d'attirer,
de motiver et de retenir les compétences du plus haut niveau. J'aimerais a cet égard
remercier les actionnaires qui ont soutenu le plan d’actions spéciales qui aidera la
compagnie a continuer de motiver son équipe dirigeante de la maniéere la plus
efficace.

Le fort centrage sur la rentabilité de Randgold Resources n’exclut pas un sens aigu
de la responsabilité a I'égard de ses parties prenantes dans I'acception la plus large
du terme. La responsabilité sociale de la compagnie et ses orientations
environnementales sont exposées en détail ailleurs dans ce rapport, mais il vaut
d'étre noté qu’elles sont & I'ceuvre sur le terrain aux deux extrémités du spectre
opérationnel: Morila qui s'appréte a passer au stade de I'exploitation de retraitement
des stocks de réserve de minerai, et Tongon, ou les travaux de construction ont
démarré récemment.

Morila est actuellement en voie de conversion de mine en exploitation de retraitement
du stock de réserve, mais devrait fermer définitivement d’ici deux ou trois années.
Pour fournir a la population locale une source alternative et durable d’activité
économique au-dela de cette échéance, la compagnie étude le développement
d’'une activité agro-alimentaire reprenant une partie des infrastructures et installations
de la mine. A Tongon un long et vaste processus de consultation de la communauté
a eu lieu qui est allé bien au-dela des conditions de I'étude d’impact environnemental.
Comme pour les autres exploitations de la compagnie, un forum communautaire a
été organisé pour débattre en toute liberté et franchise de tous les problémes liés a
la nouvelle mine, particuliérement ceux en rapport avec la protection de I'environnement
et 'amélioration de la qualité de vie.

Conformément au plan de succession progressif de la compagnie, Aubrey Paverd
et Bernard Asher ont annoncé leur décision de cesser leurs fonctions d’administrateurs
non dirigeants lors de notre prochaine assemblée générale. En mon nom personnel
et en celui de mes collégues du conseil d’administration nous leur adressons notre
gratitude pour leurs conseils avisés prodigués au cours des plus de 11 années de
service a la compagnie. Deux nouveaux administrateurs non dirigeants ont été
nommeés au cours de I'exercice: il s’agit de Christopher Coleman, ex-administrateur
de N M Rothschild & Sons ou il a été co-directeur des services bancaires, et de
Jon Walden, ex-directeur général de Lex, la filiale de HBOS. Je leur souhaite la
bienvenue au conseil d’administration qui est renforcé par leur stature et leur
expérience.

En conclusion, j'ai 'immense plaisir de constater que la stratégie de la société a porté
ses fruits en termes d’'objectifs et d’annoncer que 2008 a livré une nouvelle série de
résultats d’exception pour Randgold Resources. Je souhaite féliciter Mark Bristow
et son équipe qui ont réalisé une aussi appréciable performance opérationnelle et
sociale en une année aussi difficile et d’avoir fait franchir a la société quelques
grandes étapes ce faisant. Mes remerciements personnels vont également a mes
collegues administrateurs du conseil pour leur contribution et 'engagement manifesté
tout au long de I'exercice. Au nom de Randgold Resources, je souhaite également
exprimer mes remerciements les plus sinceres pour leur appui constant & nos
actionnaires, aux Etats, aux populations de nos pays hotes et a nos nombreux
partenaires d’affaires.

Philippe Liétard
Président
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2008 fut une année de croissance pour Randgold Resources - sur le plan
des résultats, de la capitalisation boursiere, des réserves, du nombre activités
que nous gérons, d’exploitations et de perspectives tangibles - qui fut rendue
exceptionnelle par ses réalisations au regard de circonstances difficiles.

Les points saillants de cet exercice particulierement mouvementé ont été le succes
de notre prise de contréle de la coentreprise de Morila, la premiére production du
développement souterrain de Yalea, la finalisation des études préliminaires de notre
future mine de Tongon et I'’émergence de la cible de Massawa commeétant une
découverte majeure. Le fait que la production d’or (258 000 onces de Loulo et
425 000 onces de Morila) ait été virtuellement dans les clous budgétaires en base
consolidée et en quote-part a été ressenti comme particuliérement gratifiant. En
coulisses, mais tout aussi significatif, fut le grand effort de compression des codits,
la chasse permanente aux opportunités de croissance

rentable et un centrage soutenu sur la consolidation
de notre base intellectuelle et de nos partenariats.

Nous avons repris la responsabilité opérationnelle
de Morila en février, un moment difficile dans la
vie de cette grande mine, a I'heure ou le

quasi épuisement du gisement

exploitable limite
considérablement les marges
de manceuvre. La direction a
dd en outre commencer a
convertir I'exploitation de
I'extraction au traitement

des stocks de réserve au
second semestre 2009,
pour assurer gu’elle
demeure une solide
source de liquidités
dans cette nouvelle
incarnation.

Notre premier pas a
Morila a été de
conformer
I'exploitation & notre
maniére de procéder,
processus qui a été
facilité par I'équipe de
gestion dynamique et
motivée de la mine.



Le succes de cette démarche est apparu avec le fort redressement des performances
au quatriéme trimestre, la cadence de production de I'usine ayant été régularisé, ce
qui est de bon augure pour I'avenir de type usine de Morila.

Morila reste fait figure de succés exceptionnel de la décennie dans I'industrie de
I'exploitation de I'or. Depuis son entrée en production a la fin de 2000, elle a produit
plus de 5 millions d’onces d’or et versé plus de 1.3 milliard USD a ses parties
prenantes. Malgré la baisse de production programmée de 100 000 onces en 2009,
la mine continue de projeter un dividende oscillant autour de 100 millions USD sur
I'exercice, ce qui montre qu’avec une bonne gestion elle devrait rester rentable méme
a ce stade avancé de son existence. La clé réside dans la compression des codts
et la direction met en ceuvre une palette de mesures de réduction des codts, du
redimensionnement de I'effectif a 'accroissement de capacité de production et a
I'amélioration des récupérations.

Nous mettons parallelement a profit notre expertise du souterrain nouvellement
acquise pour évaluer un pan a haute teneur du gisement situé dans le mur nord de
la fosse. Si notre étude conceptuelle préliminaire démontre la viabilité du projet,
100 000 onces a 5g/t devraient s’ajouter a la réserve.

Loulo devient plus complexe a mesure qu’elle se développe. Ses deux gisements
principaux accueillent déja une mine souterraine et deux mines a ciel ouvert, tandis
qu’une deuxiéme mine souterraine est a I'étude. Outre la gestion de ces mines,
I'’équipe de Loulo a eu a gérer de grands programmes d’investissement comme
I'extension de l'usine et la mise en valeur souterraine de Yalea, et a se débattre avec
les freins inévitables et les arréts que ceux-ci occasionnent.

La production et les codts ont été sous pression a Loulo pendant tout I'exercice du
fait de la cadence de développement plus lente que prévu de Yalea, ce qui a limité
I'accés au minerai souterrain a plus haute teneur, aussi convient-il de saluer les
résultats treés honorables de la direction dans ces circonstances.

Les problemes de Yalea sont en voie de résolution par un effort de coopération
réunissant notre équipe souterraine et ses sous-traitants et fournisseurs, ce qui a
abondamment témoigné de la valeur de I'accent que met Randgold Resources a
cultiver des partenariats productifs avec nos partenaires d’affaires.

L'abattage a démarré a Yalea au deuxiéme trimestre de I'exercice et le premier
minerai de sous-cavage a été produit en juin. Le projet a franchi une nouvelle étape-
clé au troisieme trimestre avec la mise en service du systeme de convoyage souterrain,
ce qui a permis a I'équipe d’augmenter le tonnage de développement et d’étendre
les opérations d’abattage. L'objectif consiste a atteindre son niveau de production
de 120 000 tonnes par mois d’ici la fin 2009.

Grace a la flexibilité qui nous permet de réordonner I'extraction, Loulo n’a pas
véritablement perdu de temps compte tenu du retard en souterrain, et notre prévision
de croissance de production initiale de 360 000 onces en 2009 et de plus de
400 000 onces d'ici 2010 nest pas remise en cause. Cette flexibilité nous a également
permis d’améliorer le profil de production de Loulo en différant d’une année la
construction de la mine souterraine de Gara et en rehaussant de 30% la production
souterraine de Yalea a partir de la fin 2009. Les infrastructures souterraines de Yalea
sont plus que capables d’absorber la charge supplémentaire pendant I'extension de
I'usine, dont la mise en service est prévue pour le deuxieme trimestre de 2009 et
portera la capacité de traitement a 300 000 tonnes. Ce rééchelonnement permettra
a I'équipe du souterrain de ce concentrer sur une exploitation unique pendant une
année de plus avant d’attaquer la seconde tout en différant un gros investissement
sur Gara sans sacrifier la production.

L’exercice en cours se présente aussi comme difficile pour I'équipe de Loulo, mais
celle-ci s’engage a respecter ses plans et les antécédents montrent qu’elle est
capable de garder le cap en dépit de vents contraires.

Milliers d’onces de quote-part

Morila (40%)

2009 2010 2011 2012

Millions d’onces de quote-part

Ressources

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08
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A Tongon en Céte d’lvoire, notre dernier développement, la délivrance du permis
environnemental et la délimitation du chantier de la mine ont dégagé la voie au début
de la construction. La création du chantier a déja bien démarré avec la construction
d’installations clés comme les logements, I'alimentation en électricité et en eau, les
équipements d’administration et de communication. La conception du processus
final est terminée et tous les éléments d’équipement a long délai de livraison sont
commandés. Les entreprises d’'ingénierie, de construction et de terrassement sont
désignées, et d’autres contrats sont en négociation. La mise en service du projet
est prévue au quatrieme trimestre 2010, ce qui signifie qu’elle atteindra son rythme
de croisiére - avec un moratoire fiscal de cing années - tandis que Morila passera
en cessation d’activité et que Loulo passera en position imposable.

Le projet - troisieme mine mise en valeur par Randgold Resources - a été échelonné
pour prendre pleinement avantage de I'exploitation a moindre co(t initiale des oxydes
et du matériel de transition, ainsi que la mise en service ultérieure (et donc du différé
d’investissement) de la section de concassage de roche dure pour le traitement des
minerais sulfurés. C’est un moyen de plus de maximiser le rendement du projet et
de réaliser un retour sur investissement plus rapide. Trés vigilante quant aux autres
possibilités d’économie de codts, I'équipe de Tongon évalue tous les achats pour
voir s'il est possible de différer des achats jusqu’a ce que la baisse de prix prévue
se concrétise a la faveur de la baisse mondiale de la demande de biens.

La maitrise des codts est un theme central constant a Randgold Resources depuis
trois ans, les hausses constantes de prix du pétrole et des consommables miniers
mettant les marges sous pression dans tout le secteur.

Pour répondre a cette situation nous maitrisons la consommation en nous focalisant
sur les économies tout au long de la chaine du front de taille au processus de
production de nos exploitations. Nous avons également adopté une approche base
zéro de la justification des dépenses qui nous a permis de tenir les codts, en termes
absolus, inférieurs aux hausses inflationnistes du secteur.

Comme nous générons notre propre énergie, le prix du carburant diesel représente
un élément considérable de notre structure de codts, tandis que la récente chute du
prix du pétrole a déja apporté quelque soulagement, comme en témoigne la diminution
de 11% de nos colts directs de production totaux au quatriéme trimestre. A Tongon
nous aurons acces au réseau électrigue national ivoirien, d'ou il s’ensuit que son
électricité devrait étre notablement moins chere que le colt de génération a Morila
et Loulo. Des signes montent par ailleurs que la récession mondiale réduira le codt
d’autres facteurs de production.

Notre gestion reste axée sur 'amélioration des marges dans cet environnement de
prix de I'or élevé. Au final, bien entendu, la meilleure défense contre la hausse des
co(ts unitaires consiste a produire plus d’onces, soit exactement ce que nous
projetons de faire.

La cible de Massawa au Sénégal a continué d’évoluer en nouvelle grande découverte
d’or et pourrait bien présenter le potentiel de notre quatriéme mine, juste aprés Tongon
et venant allonger notre palmares de création de valeur pour les parties prenantes
par la découverte et la mise en valeur.

Nous avons identifié pour I'instant une structure minéralisée de sept kilométres de
long, dont une section de quatre kilomeétres a été sondée a intervalle de 100 métres
par 50. Un autre kilométre de longueur structurale a été défini pour des sondages
d’essai. Nous avons recoupé des teneurs trés intéressantes ainsi que des indications
d’une ressource d’oxydes considérable. Nous avons également procédé a de
premiers essais métallurgiques qui indiquent des récupérations de 90% environ pour
le minerai sulfuré et bien au-dela de 90% dans le cas des oxydes. Une étude
conceptuelle préliminaire est en cours, si elle répond a nos attentes, elle sera suivie
d’une étude de préfaisabilité.



Au-dela de 'amélioration de notre connaissance de Massawa, nos efforts d’exploration
se concentrent actuellement sur des cibles situées dans des sites anciens a I'intérieur
et autour de nos terrains miniers de Loulo et de Tongon. Sur le permis de Loulo,
Loulo 3 est une cible prioritaire offrant le potentiel de consolider les plans d’extraction
a court terme du complexe, ainsi que d’ajouter a ses réserves a long terme. Gounkoto
est une autre cible avancée de ce permis qui livre des résultats encourageants. De
I'autre coté de la frontiere au Sénégal, mais toujours adjacent a la concession de
Loulo, un programme de sondages RAB (Rotary Air Blast, par rotopercussion a I'air
comprimé) a confirmé des corridors de minéralisation aurifére sur notre coentreprise
de Bambadiji avec lamgold. En Céte d’lvoire, nous évaluons des cibles satellites a
distance de transport par camion de 'usine de Tongon et plus loin, dans la région
de Nielle/Boundiali, des cibles qui pourraient devenir des exploitations indépendantes.

Si notre base ouest-africaine traditionnelle conserve toujours un grand potentiel pour
de nouvelles découvertes de premier plan mondial, la démarche a long terme de
Randgold Resources impose aussi de chercher la croissance future au-dela de
I’horizon actuel. Aussi, et compte tenu du fait que le climat économique qui prévaut
créé des possibilités intéressantes de coentreprise et d’autres opportunités, nous
consacrons une partie de notre effort d’exploration actuel a une nouvelle région - les
ceintures auriféres situées dans le craton congolais en Afrique centrale et orientale.

L’exploration est et restera la clé de notre stratégie de création de valeur a long
terme. Au cours de I'exercice précédent elle a montré une nouvelle fois sa validité
non seulement en identifiant ou en faisant progresser de futurs projets, mais aussi
en augmentant notre base de réserves d’'un million d’onces apres déduction pour
épuisement.

L’exercice 2008 fut celui du développement et de la consolidation de nos actifs
physiques mais aussi de nos ressources humaines. Nous nous sommes dotés de
compétences supplémentaires dans presque chaque domaine de notre activité,
introduisons et formons en permanence une nouvelle génération de dirigeants
confirmés. Ce faisant, nous sommes restés attentifs a la nécessité de développer
I'activité et a maximiser les avantages d’'une organisation plus vaste sans tomber
dans le travers de la bureaucratie et de I'inefficacité généralement associées a la
taille dans I'industrie miniere.

L’essor rapide de Randgold Resources de la petite entreprise d’exploration a la
grande compagnie de production d’or est le fruit d'un effort extraordinaire accompli
par un groupe de personnes d’exception. Sile personnel a évolué avec le temps,
I'éthos est resté le méme et I'équipe de Randgold Resources continue de se caractériser
par un ensemble de compétences solide et en expansion constante qui prend rang
parmi les meilleurs du secteur, et par un engagement implacable a atteindre les
objectifs a court terme tout comme ceux a long terme.

Jadresse mes remerciements personnels a tous nos collaborateurs pour la contribution
réalisée par chacun en vue du succes de la compagnie en 2008. Je sais que la
compagnie et ses parties prenantes peuvent compter sur eux pour accomplir un
nouvel effort dans ce qui se présente comme un nouvel exercice difficile. Je souhaite
également exprimer ma reconnaissance aux membres du conseil d’administration
pour leurs conseils et appuli.

Mais nous commencgons heureusement I'exercice en bonne position pour honorer
les objectifs ambitieux que nous nous sommes fixés ainsi que les attentes du marché
comme en témoigne la notation actuelle de la société, avec une activité bien maitrisée,
un bilan solide, des exploitations rentables, une base de ressources et un profil de
production en augmentation, et enfin un vaste stock de nouveaux projets potentiels.

Mark Bristow
Directeur général

Randgold Resources | 11



12 | Randgold Resources

Le chiffre d’'affaires total du groupe & 338.6 millions USD s'inscrit en hausse
de 20% par rapport a I'exercice précédent a la faveur de la hausse du prix
moyen recu de I'or de 792 USD par once. La quote-part de production a
428 426 onces est légérement inférieure a celle des 444 573 onces de
I'exercice précédent, ce qui est imputable a la baisse de la teneur moyenne
du minerai extrait a Morila. Le résultat net de I'exercice s'inscrit & 47 millions
USD, en hausse de 3% par rapport a I'exercice antérieur. La hausse des
produits a été compensée en partie par celle des colts d’extraction aux deux
exploitations du fait de I'impact de la hausse du prix du gazole, de I'effet de
la faiblesse du dollar américain de la composante euro des colts d'exploitation,
de 'augmentation des redevances a payer compte tenu de la hausse du prix
moyen recu de I'or et de la hausse générale de colt d'autres produits de
base et consommables. Le bénéfice se serait élevé & 57.4 millions USD
(en hausse de 26%) sans une provision comptable de 10.3 millions USD au
titre d’investissements en titres a encheres sur lesquels nous revenons ci-
dessous. Le bénéfice par action de 0.54 USD est en baisse par rapport a
0.60 USD en 2007 du fait de 'augmentation du nombre d’actions en circulation
en 2008 et de celle de la quote-part de résultat des actionnaires minoritaires.

Les co(ts d’exploitation directs du groupe s’établissent a 421 USD par once, contre
315 USD par once en 2007. Apres redevances, le total des codts directs de
production par once du groupe s’est élevé & 467 USD par once sur I'exercice contre
356 USD par once en 2007. Le gazole a représenté un tiers environ des co(ts de
production de I'exercice, d’ou son impact notable en terme de tension sur les co(ts.
Le co(t unitaire affiche une hausse de 25% a 40 USD par tonne broyée, ce qui
traduit le contexte de hausse des colts d’extraction évoqué ci-dessus, de méme
que l'augmentation du tonnage total extrait a Loulo. Au quatrieme trimestre, la
baisse du prix du pétrole et du codt d’'autres facteurs de production a commencé
a entrainer en baisse effective les codts unitaires, malgré la longueur des chaines
d’approvisionnement des mines.

La teneur inférieure traitée a Morila a également affecté le co(t par once. Les
teneurs de Morila ont diminué de 3.7g/t en 2007 a 3.4g/t, tandis que la teneur a
Loulo est restée relativement constante a 3.2g/t (2007: 3.3g/t). La baisse de la
teneur a Morila est conforme au plan de la mine qui se rapproche de la cessation
de I'extraction en fosse. A Loulo, les teneurs extraites ont été légérement inférieures
a celles attendues du fait de la montée en régime plus lente que prévu de la mise
en valeur souterraine de Yalea.

Les dépenses d’exploration et les colts organiques ont augmenté de 9.3 millions
USD. Des programmes de sondage ont été initiés dans les six pays africains ou
nous sommes actifs, mais particulierement en direction du projet de Massawa au
Sénégal. Depuis sa cotation en 1997, la compagnie a découvert plus de 17 millions
d’onces de réserves qui, aprés division par les colts d’exploration et les colts
organiques de cette période, reviennent a moins de 15 USD par once d’or.



Les cing années de moratoire fiscal de Morila se sont achevées
en novembre 2005 et les comptes intéegrent une charge de
24.6 millions USD d’'impdts a payer, contre 21.3 millions USD
I'exercice antérieur. Loulo continue de bénéficier de I'exonération
d'impot sur les bénéfices des sociétés pendant cing années a
partir de la date de premiére production commerciale, soit le
8 novembre 2005, tout comme Tongon quand celle-ci arrivera en
production.

La situation de trésorerie de la compagnie est trés saine avec
257.6 millions USD de liquidités (2007: 294.2 million USD) au bilan et
5.8 millions USD (2007: 9.5 millions USD) d’'emprunts. La trésorerie
nette est restée a un niveau substantiel malgré l'importance des dépenses
d'investissement et des colts d’exploration et organiques: 85 millions
USD ont été consacrés a des projets d'investissement, essentiellement
au projet souterrain de Loulo, notamment la réalisation de la double
rampe, la mise a niveau de l'usine de concassage, la réalisation du
convoyeur de surface et I'extension de la centrale électrique. Les
dépenses liées au projet de Tongon se sont montées a 22.7 millions
USD et consistent pour 'essentiel en acomptes sur les broyeurs et les
moteurs, ainsi qu’en frais d'établissement du chantier, d’amélioration
des infrastructures et en sondages de teneur avancés.

Comme l'annongaient les comptes 2007, apres le troisieme trimestre
2007 la compagnie a procédé au transfert de 49 millions USD des
liquidités, espéeces et quasi-espéces aux actifs financiers réalisables.
Cela en raison de son portefedille de titres a enchéres (ARS). Le marché
de négociation de ces instruments est devenu relativement illiquide du
fait des conditions inhabituelles des marchés de crédit. Au cours du
troisieme trimestre 2008, compte tenu de la dégradation des notations
de crédit sous-jacentes des garanties de certains des ARS, la compagnie
a décidé de provisionner 8.8 millions USD au titre de ces actifs, ainsi
gu'un montant supplémentaire de 1.5 million USD au quatriéme trimestre,
selon un calcul analogue. Nous suivons cette situation de pres et
continuons jusqu'a présent a percevoir les intéréts afférents a la totalité
de nos investissements en ARS. Nous avons également intenté une
procédure d'arbitrage a I'encontre de certains courtiers et de la banque
d'investissement qui nous ont vendu ces produits, en la fondant sur ce
gue nous estimons étre une fraude et une grave représentation fallacieuse
de la nature de ces investissements. L'arbitrage de ces procédures
devrait intervenir d'ici fin 2009. Aucune assurance ne peut étre donnée
quant au succes de nos actions contre les courtiers ou la banque
d'investissement, aussi n'en avons-nous pas tenu compte pour le calcul
de la provision.

Les immobilisations corporelles et incorporelles augmentent sensiblement
d'une année sur l'autre, en raison notamment d'investissements concernant
le développement souterrain de Loulo et le projet de mise en valeur de
Tongon. Les créances a long terme diminuent de 13.4 millions USD sur
I'exercice grace a un recouvrement de solde de TVA a Morila. Les
créances a plus d'un an pour 9.4 millions USD font partie des créances
sur MDM Ferroman (Pty) Ltd (en liquidation) (“MDM”) et I'Etat du Mali
qui, tout en étant légalement payables immédiatement, ne devraient
étre payées qu'au-dela de 12 mois. La compagnie continue d’estimer
gu'elle recevra les sommes qui sont dues par MDM (12.1 millions USD).

Les créances a court terme ont augmenté en partie du fait de
l'accroissement du solde de TVA a Loulo, depuis la fin de la période de
trois ans d’exonération de droits de douane et de TVA le 8 novembre
2008, ainsi qu’en raison d’acomptes versés aux entreprises sous-

traitantes et de 'augmentation des prépaiements d’assurance.
L'augmentation des inventaires et des stocks de réserve de minerai est
imputable au surcroit de la demande de fournitures et de rechanges
stratégiques a Loulo compte tenu du développement de la mine
souterraine et d'une amélioration de la production, ainsi que 'augmentation
du stock de réserve a Morila conformément au plan de Durée de vie
de lamine. L'extraction a Morila cessera au deuxieme trimestre 2009,
aprés quoi les stocks de réserve a moindre teneur seront traités jusqu'en
2013. Pendant cette période, les colts directs de production devraient
augmenter a mesure de 'amortissement au compte de résultat de I'actif
du stock de réserve. Les flux de trésorerie de I'exploitation devraient
toutefois demeurer élevés étant donné que les codts ont été pour la
plupart passés au moment de I'extraction du matériau mis en stock de
réserve.

L'endettement financier au titre des contrats d'or a terme a diminué de
maniére importante & 53.1 millions USD sur I'exercice, a la suite d’'une
baisse de 39% des onces restant a livrer, et traduit la valorisation au prix
du marché des onces en couverture au prix comptant de fin d’exercice
de 865 USD par once (2007: 836 USD par once). Les autres
126 744 onces concernent toutes Loulo et devraient étre livrées jusqu’en
2010, elles représentent 11% environ de la quote-part de production du
groupe sur cette période.

Pour 2009, compte non tenu des ajustements comptables supplémentaires
liés aux stocks de réserve de Morila, le total des codts directs de
production par once du groupe sont prévus inférieurs a ceux annonces
en 2008, suivant le prix du pétrole effectif et les taux de change euro/dollar
regus.

Les dépenses d'investissement a Loulo de cet exercice sont estimées
a 60 millions USD, aprés quoi le souterrain de Yalea deviendra pleinement
opérationnel. Le lancement de la mise en valeur du souterrain de Gara
est programmé pour le début 2010. La mise en valeur du projet de
Tongon a démarré par une dépense d'investissement substantielle
attendue en 2009 (138.7 millions USD). Le contexte de hausse continue
des colits d'extraction que I'on a connu au cours de l'exercice a également
retenti sur les estimations de codt d'investissement, mais le repli
économique mondial a entrainé ces co(ts en baisse au quatrieme
trimestre. Sur la base de nos prévisions actuelles, le groupe dispose
des ressources de trésorerie suffisantes pour financer la totalité des ses
projets d'investissements et ses programmes d’exploration en cours.

Compte tenu des flux de trésorerie solides dégagés par les exploitations
et de la santé du bilan de la compagnie, le conseil d’administration a
décidé une nouvelle fois d'augmenter le dividende annuel de 0.13 USD
par action (9.9 millions USD). Les actionnaires auront également pu
bénéficier d’'une nette appréciation de leur capital au cours de I'exercice,
le cours de l'action ayant gagné 18% et passant de 37.13 USD a
43.92 USD malgré les turbulences qui ont agité les marchés actions
mondiaux. Depuis I'an 2000 le cours de I'action s'est apprécié de plus
de 2 000%.

&w&\w«ow.

Graham Shuttleworth
Directeur financier
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Loulo

Loulo est contrblée par une société de droit malien
la Societe des Mines de Loulo (Somilo), détenue a
80% par Randgold Resources et a 20% par I'Etat

malien.

La mine est située dans la fenétre de Kedougou-Kéniéba de roches birimiennes
qui encaissent plusieurs grands gites d'or, notamment Gara et Yalea dans
la concession de Loulo ainsi que les gisements de Sadiola et Yatéla au Mali
et Sabodala et Massawa au Sénégal.

La mine a été inaugurée officiellement le 12 novembre 2005 avec la production
initiale des deux mines a ciel ouvert de Yalea et de Gara. Une mine souterraine
est en cours de développement a Yalea pour accéder au minerai a haute teneur
plus profond. Le démarrage des travaux sur une seconde mine souterraine a Gara
est prévu pour 2010. Depuis sa mise en service Loulo a produit plus de
800 000 onces a la cadence d’environ 250 000 onces par an, et devrait monter
progressivement a 400 000 onces d'ici 2011 une fois que les mines souterraines
seront pleinement opérationnelles.

L'augmentation de la capacité de production de I'usine augmentée en 2008 a
partiellement compensé I'impact de la baisse des teneurs d'alimentation entrainée
par le retard de la mise en valeur du souterrain qui a limité I'accés au minerai a
plus haute teneur. La production d’or de I'exercice s’est élevée a 258 095 onces,
contre 264 647 onces en 2007. La pression des colts des consommables ressentie
dans tout le secteur en 2008, particulierement dans le cas du gazole, de 'acier et
des réactifs, alliée au redressement du taux de change euro/dollar et a la légere
baisse de la teneur d'alimentation, s’est traduite par un codt direct total de production
en hausse a 511 USD par once contre 372 USD par once I'exercice précédent.
Malgré de nombreuses difficultés, la mine est arrivée a 3% de son objectif de
production - un véritable exploit dans une année difficile.

PERMIS DE RANDGOLD RESOURCES EN AFRIQUE DE L'OUEST

Découverte
de Massawa
SENEGAL

Mine de Loulo

Bl Permis de Randgold Resources

b4 4

Projéf de Kiaka
=
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> Fosse a ciel ouvert

PLAN DE LA MINE DE LOULO

LOULO: CHIFFRES DE PRODUCTION

12 mois clos le 31 décembre 2008 2007

Total extrait (Mt) 26.23 21.00

Minerai extrait (Mt) 3.40 2.43

Teneur extraite (g/t) 3.02 3.32

Ratio de découverture (déchet de minerai) 6.9:1 7.6:1

Minerai broyé (Mt) 2.72 2.70

Teneur d’alimentation (g/t) 3.22 3.30

Récupération (%) 91.2 93.3 Remarques concernant le tableau: ;

Onces produites (0z) 258 095 264 647 Randgold Resources détient 80% de Loulo et I'Etat
- ) du Mali 20%. La participation de I'Etat n’est pas

Prix moyen regu de I'or (USD/oz) 738 612 gratuite. Randgold Resources a finance la part de

Cout d’exploitation direct (hors redevance) (USD/0z) 469 337 I'Etat dans l'investissement de Loulo par le biais de

Co(t d’exploitation direct total (USD/oz) 511 372 préts aux actionnaires, et contréle par conséquent

e TR e 100% des flux de trésorerie provenant de Loulo
Bénéfice d’activité miniére (millions USD) 58.52 63.60 jusqu'au remboursement des préts aux actionnaires.
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Mine de Loulo (suite)

LOULO: PRODUCTION DE LA MINE - DONNES REELLES ET PREVISIONS LOULO: RESSOURCES ET RESERVES

Milli X
illiers d’'onces 12

: Ressources
Souterrain

Ciel ouvert

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

RESSOURCES ET RESERVES

Les ressources totales de I'exercice cloturé en 2008 incluent la déplétion et les additifs
résultant de I'intégration de Loulo 3 au tableau de réserves. Le stock de réserve de
minerai a faible teneur a augmenté au cours de I'exercice du fait d'un effort d’exploitation
de plus grand volume de minerai a ciel ouvert afin de compenser le manque de minerai )
provenant du souterrain. Reserves

97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

LOULO: RESSOURCES MINERALES ET RESERVES DE MINERAI

Tonnes Tonnes Teneur Teneur

au (Mt) (Mt) (gft) (aft)
31 décembre Catégorie 2008 2007 2008 2007

RESSOURCES MINERALES

Stocks de réserve Mesurées 0.86 0.42 1.73 1.83 0.05 0.02
Gara Mesurées 6.66 7.62 3.84 3.77 0.82 0.92
Indiquées 18.84 17.75 4.19 4.29 2.54 2.45
Inférées 3.46 3.38 3.13 3.39 0.35 0.37
Yalea Mesurées 4.73 7.62 4.28 3.99 0.65 0.93
Indiquées 29.81 29.18 5.17 5.38 4.96 5.05
Inférées 8.39 9.58 3.62 3.68 0.98 1.13
Loulo 3 Mesurées 0.25 - 3.34 - 0.03 -
Indiquées 0.21 - 4.65 - 0.03 -
Inférées 0.25 - 5.51 - 0.04 -
Satellites Indiquées 1.33 1.72 2.39 2.41 0.10 0.13
Inférées 12.13 12.94 2.21 2.24 0.86 0.93
Total mesurées and indiquées 62.69 63.95 4.55 4.62 9.18 9.51 7.34
Total inférées 24.23 25.90 2.86 2.92 2.23 2.43 1.78
RESERVES DE MINERAI
Stocks de réserve Prouvées 0.86 0.42 1.73 1.83 0.05 0.02
Fosse a ciel ouvert de Gara  Prouvées 4.49 5.57 3.32 3.16 0.48 0.57
Probables 0.11 0.13 3.60 3.79 0.01 0.02
Fosse a ciel ouvert de Yalea Prouvées 1.47 2.96 4.59 3.94 0.22 0.37
Probables - 0.03 - 2.04 - 0.002
Fosse a ciel ouvert de
Gara Ouest Probables 1.07 1.07 2.03 2.03 0.07 0.07
Fosse a ciel ouvert de Loulo 3 Prouvées 0.26 - 3.02 - 0.02 -
Probables 0.12 - 3.75 - 0.02 -
Fosse a ciel ouvert P129 Probables 0.15 0.15 2.65 2.70 0.01 0.01
Total sources en surface Prouvées
et probables 8.53 10.33 3.20 3.21 0.88 1.07
Gara souterrain Probables 17.35 17.08 4.07 3.91 2.27 2.14
Yalea souterrain Probables 24.71 27.01 5.09 4.82 4.05 4.19
Total souterrain Probables 42.06 44.08 4.67 4.47 6.32 6.33
Total prouvées 7.08 8.95 3.38 3.36 0.77 0.97 0.62
Total probables 43.51 45.47 4.60 4.40 6.43 6.43 5.14
Total mine 50.59 54.42 4.42 4.23 7.20 7.40 5.76

La fosse P125 a été mise en exploitation en 2007. Optimisations de fosse et de souterrain effectuées a un prix de I'or de 650 USD/once pour la définition
des réserves. La dilution et la perte de minerai sont intégrées au calcul des réserves. Les ressources a ciel ouvert sont celles qui correspondent aux
enveloppes de fosse a 850 USD.
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EXTENSION DE LA PRODUCTION

Au cours de I'exercice nous avons avancé sur un certain nombre de projets

d’investissement tandis que la mine cherchait a étendre la capacité de production

et a relever la haute teneur d’alimentation de Yalea.

Les principaux projets sont:

] le démarrage de I'extension de l'usine électrique avec deux générateurs
a vitesse moyenne portant I'alimentation électrique a 27.5 MW.

] L’installation du décanteur et du clarificateur de déchets, ainsi que du module
de destruction du cyanure.

] L’augmentation de la capacité de I'unité d’oxygénation avec l'installation de
réacteurs a fort cisaillement afin d’augmenter la quantité et I'efficacité de
I'oxygénation dans le circuit.

] Le projet de nouveau stock de minerai a commencé a relier le systeme de
convoyage actuel de la surface et du souterrain de Yalea au systéme
d’alimentation de I'unité de concassage avec des modifications du concasseur
visant a porter la capacité mensuelle de production de I'usine de traitement a
300 000 tonnes par mois.

SOUTERRAIN

Loulo reste une exploitation tres dynamique, particulierement en cette période de
transition d’exploitation essentiellement a ciel ouvert a une exploitation dominée par
la production en souterrain. Les retards dans la mise en valeur du souterrain que
I'on a connus pendant I'exercice, imputables en grande partie a la disponibilité limitée
des chargeurs de développement, ont été gérés en augmentant la quantité de minerai
extrait a ciel ouvert a partir des carriéres principales et des petites fosses satellites
de Loulo 3, ainsi que par la mise en stock de réserve des minerais a faible teneur.
Le premier semestre 2009 nécessitera un nouveau déblayage des stériles a Gara
pour assurer que la mine conserve cette flexibilité, ainsi qu’un effort concerté
d’exploration et d’extraction a Loulo 3 qui devrait livrer plus d’onces du ciel ouvert
a court terme.

Les développements souterrains représentent désormais I'avenir de Loulo et un effort
a été concerté entre la direction et les équipementiers et prestataires de services
afin de surmonter une série de difficultés techniques qui avaient retardé le projet au
cours de I'exercice. L'équipementier Caterpillar, le fournisseur d’explosifs Maxam
et les prestataires de services Shaft Sinkers, JA Delmas et Manutention Afrique ont
identifié les principaux problémes et des plans ont été mis en place pour les résoudre.
Le plus important de ceux-ci a été I'inadéquation des chargeurs de développement
qui avaient été fournis. Caterpillar a accepté de modifier le parc existant et de fournir
parallélement un chargeur de secours supplémentaire. Caterpillar accélére enfin la
livraison d'une flotte de nouveaux chargeurs qui arrivera sur place vers avril 2009.

LOULO: PROGRAMME D’EXPLOITATION SOUTERRAIN DE YALEA

FOSSE P125

FOSSE DE YALEA

Zone d’extraction actuelle

Cceur violet: démarrage
prévu au T4 2009

Nouvelle zone d’extraction a
69/t prévue pour 2010-2012

| 1 000m
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Un effort concerté entre la direction de
Loulo, les équipementiers et les
prestataires de services a résolu une série
de difficultés de mise en valeur du
souterrain.

18 | Randgold Resources

Maxam a mis a disposition de nouvelles ressources pour faciliter le chargement et
le tir de trous remontants et a livré par avion des pieces sur le chantier pour assurer
la disponibilité de ses explosifs.

Les prestataires de services ont accepté de stocker un plus grand nombre de pieces
de rechange sur place - notamment des moteurs complets et des transmissions -
et d’'augmenter le nombre de mécaniciens, de maniére a augmenter la disponibilité
des matériels. Shaft Sinkers recrute des équipes de développement accéléré dont
les compétences spécialisées viendront renforcer I'équipe.

Malgré des retards, certains jalons ont été franchis pendant I'exercice:
Un total de 3 861 metres de développement a été exécuté et 107 805 tonnes
de minerai a une teneur de 4.42g/t ont été extraites des chambres initiales en
dessous de la fosse P125. Les rampes de Yalea ont a présent été avancées
a la distance de 1 150 metres de la surface et a une profondeur verticale de
180 metres.
Les premiere et deuxieme bandes du systeme de convoyage souterrain ont
été installées et mises en service, elles utilisent actuellement un dispositif de
basculement provisoire en attendant I'introduction du systéme de convoyage
de surface dont 'achévement est prévu au premier semestre 2009.
Un essai de remblayage des déchets a été effectué avec succes au quatrieme
trimestre de I'exercice a partir de déchets de roche issus de la mise en valeur.
Le forage a partir de la surface des trous pour les boues de remblayage a
démarré en janvier 2009 avec la premiere coulée de la sole prévue au début
du deuxiéme trimestre 2009.
Les travaux de construction des tunnels en béton ont été achevés et le
remplissage de I'entrée en terre est presque terminé.

A la suite d’un ré ordonnancement, le plan de Durée de vie de la mine a été modifié.
Le plan optimisé envisage de relever le tonnage extrait en 2009 de la mine souterraine
de Yalea, tout en reportant a 2010 la mise en service du développement souterrain
de Gara. Le plan révisé prévoit une montée de la cadence de production a 120 000
tonnes par mois du souterrain de Yalea d’ici la fin de I'année. Les principaux
avantages du nouveau plan sont les suivants:

Les onces produites par la mine sur les cinq années suivantes seront plus

régulierement distribuées.

La mine peut mobiliser plus de ressources pour assurer le succes de la mise

en ceuvre de I'exploitation souterraine de Yalea avant de lancer la mise en

valeur de la deuxiéme mine souterraine.

Le tonnage augmenté de Yalea est a plus haute teneur que les onces qu'il était

auparavant prévu d’extraire de Gara en 2009.

Les colts d'investissement liés a la mise en valeur de Gara peuvent étre reportés

dans la mesure ou les colts d'investissement sont a des niveaux historiquements

élevés, mais pourraient baisser a I'avenir.

Les travaux de positionnement de I'entrée du tunnel de Gara se sont poursuivis en
2008 avec I'achévement de la stérilisation et des sondages géotechniques. Une
position a I'intérieur du mur sud-ouest de la fosse de Gara a été identifiée comme
étant la plus adéquate pour la mise en place de I'entrée du tunnel, qui permettra
d’accéder rapidement au minerai du souterrain de Gara.




Morila Limited est codétenue par Randgold Resources et AngloGold Ashanti
Limited, et la mine est pilotée par un comité de gestion a concurrence de
50/50. La responsabilité des activités quotidiennes a été transférée d’AngloGold
Ashanti a Randgold Resources depuis le 15 février 2008.

Morila a produit sa 5 millionieme once pendant I'exercice et a distribué plus de
1.3 milliard USD a ses parties prenantes depuis I'entrée en production de la mine
en octobre 2000.

Des sondages en périphérie exécutés pendant I'année a l'intérieur de la fosse finale
ont entrainé des modifications du modele et la révision de la prévision. La mine a
produit 425 828 onces pour un total de co(ts directs de production de 419 USD par
once sur I'exercice. Morila a été bien avisée de comprimer les colts qui ont atteint
un sommet au troisieme trimestre du fait des pressions inflationnistes mondiales.
Les pics de prix du carburant, de I'acier et du transport ont baissé au dernier trimestre
et il est attendu que les colts directs fassent de méme.

On trouvera page suivante un résumé des principales statistiques de production et
financiéres ainsi qu’'un comparatif avec les résultats de I'exercice précédent.
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Mine de Morila (suite)

Photo de la page précédente: Morila a
produit sa 5 millioniéme once d’or en 2008.

Morila se prépare pour la fin de I'extraction
et la conversion en exploitation de
traitement des stocks de réserve.
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MORILA: RESULTATS DE PRODUCTION

Exercice cloturé le 31 décembre

Total extrait (Mt) 19.8 23.9
Tonnage de minerai extrait (Mt) 4.9 5.0
Teneur extraite (g/t) 3.19 3.48
Ration de découverture (déchets/minerai) 3.0 3.8
Minerai broyé (Mt) 4.3 4.2
Teneur d’alimentation (g/t) 3.4 3.7
Récupération (%) 91.2 91.6
Onces produites (0z) 425 828 449 815
Prix moyen recu de I'or (USD/0z) 870 710
Colts d’exploitation directs (hors redevance) (USD/oz) 347 282
Total colts directs de production (USD/0z) 400 332
Bénéfice d’'activité miniere (millions USD) 200.2 169.8

MORILA: PRODUCTION DE LA MINE - DONNEES RELLES ET PREVISIONS

12

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Cloture d’exercice

Prévisionnelle

2012




RESSOURCES ET RESERVES

Les derniers sondages de contrdle de teneurs dans la carriere en fosse ont été
achevés au cours de I'exercice et les ressources minérales restantes actualisées.
Les sondages intercalaires ont entrainé une diminution du minerai a haute teneur et
son remplacement par un tonnage important de basse teneur. Le résultat net est un
gain en onces sur la Durée de vie globale de la mine, mais une baisse de la teneur
d’alimentation disponible pour 2009.

Les sondages de contrble de teneur ont confirmé une petite langue de minerai a haute
teneur se prolongeant sous I'extension nord de la fosse finale. Une étude conceptuelle
préliminaire est en cours pour déterminer s'il est possible d’extraire ces onces en
passant par le souterrain.

Compte tenu de la morphologie du gite et du fait que la fosse en est a son stade final,
I'optimisation & un prix de l'or plus élevé ne remet pas en cause la dimension de la
fosse - pas de déblayage a effectuer. Les réserves de minerai, sur la base du modele
actuel du gisement et en intégrant la déplétion au 31 décembre 2008, sont présentées
ci-dessous. Il est actuellement estimé que les activités d’extraction cesseront en avril
2009, le traitement des stocks de réserve se poursuivant jusqu’en 2013, suivant le
prix atteint par I'or et le colt des facteurs de production & ce moment la.

Les opérations d’extraction ont été effectuées sous contrat par Somadex, une filiale
de DTP Terrassement, le bras minier de I'entreprise de construction frangaise Bouygues.
Un contrat de partenariat, intégrant le principe du partage des économies potentielles
réalisées par I'entreprise sous-traitante, a partir d’hypotheses de productivité convenues
et prévoyant un rendement agréé, a porté ses fruits notamment sur le plan des gains
de productivité. Un programme de redimensionnement de I'effectif progressif a été
mis sur pied en collaboration avec Somadex et le syndicat des mineurs afin d’adapter
rapidement I'effectif aux besoins de I'exploitation au-dela d’avril 2009.

MORILA: RESSOURCES MINERALES

MORILA: RESSOURCES ET RESERVES

Ressources

RESEWES
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Tonnes Tonnes Teneur Teneur

(Mt) (Mt) (9/t) (9h)

2008 2007 2008 2007
Mesurées 20.64 18.95 1.75 1.90 1.16 1.16
Indiquées - 4.00 - 3.57 - 0.46
Sous-total mesurées et indiquées 20.64 22.95 1.75 2.19 1.16 1.62
Inférées - 0.83 - 3.05 - 0.08

Teneur de coupure des ressources = 1g/t. Les ressources sont indiquées dans un modeéle de fosse a 650 USD par once. Le minerai mis en stock de réserve

est compris.

MORILA: RESERVES DE MINERAI

Tonnes Tonnes Teneur Teneur

(M) (M1) (919 (919

2008 2007 2008 2007
Prouvées 13.74 13.11 2.02 2.21 0.89 0.93
Probables 6.88 9.95 1.14 2.01 0.25 0.64
Prouvées et probables 20.62 23.06 1.72 2.13 1.14 1.58

Teneur de coupure des ressources = 1g/t. Les réserves sont actualisées dans un modéle de fosse a 650 USD par once. Le minerai mis en stock de réserve

est compris. La dilution et la perte de minerai sont intégrées au calcul des réserves.
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INVESTIR POUR DEMAIN

Projet de Tongon

Le projet de Tongon est situé dans le permis
d’exploration de Nielle au nord de la Cote d’Ivoire,
a 55 kilometres au sud de la frontiere du Mali.

Randgold Resources détient une participation réelle de 84% dans le projet. L’Etat ivoirien
détient une participation passive de 10% avec une option sur I'acquisition d'un droit de
participation supplémentaire de 10% au cours du marché. New Mining Cl, (NMCI), du
fait d’un contrat de coentreprise avec Randgold Resources, détient une participation de
6%. Le financement de sa participation au projet sera assuré par Randgold Resources
et remboursé sur les flux de trésorerie du projet, tout comme la participation passive de
I'Etat de 10%.

A la suite de I'approbation de I'étude d’'impact environnemental, la société a satisfait toutes les
conditions préalables a I'obtention du Permis d’Exploitation et attend sa délivrance. Le régime
fiscal régissant la mine a été agréé et intégré a une convention miniére qui poursuit son
cheminement dans le processus d’approbation interministériel.

GEOLOGIE ET RESSOURCES MINERALES

Les gisements de Tongon sont situés dans la ceinture Sénoufo du protérozoique inférieur,
constituée par une ceinture volcano-sédimentaire de métamorphisme a facies de schiste vert
de 200 kilométres de long, bordée des deux cotés par des terrains de gneiss granitoides a
tectonique variable.

La minéralisation a Tongon est définie dans deux zones. Dans la zone nord, la plus grande partie
de la minéralisation est encaissée dans des roches volcanoclastiques ayant subi l'intrusion de
granodiorite et de diorite, et limitée par des unités cisaillées d’'argile litée de mur et de pied.

GISEMENTS DE TONGON

4 4

ZONE NORD

ZONE NORD

ZONE SUD v
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La zone minéralisée varie en épaisseur de 3 a 35 métres et fait en moyenne 25 métres
dans les zones de distension. La minéralisation est associée a la silicification, de
sulfuration et une fine bréchification.

La zone sud est plus complexe, avec une minéralisation contrdlée par de multiples
cisaillements de pendage nord-ouest et d'orientation nord-est qui jouxtent un massif
intrusif de granodiorite. La minéralisation s’étend sur 2 kilométres dans la direction
stratigraphique et comporte un certain nombre de filons minéralisés individuels. Les
roches encaissantes comprennent un ensemble de roches volcanoclastiques et
d’unités de shales carbonatées. L’altération est similaire a celle de la zone nord,
adjacente aux cisaillements et incluse dans les zones minéralisées essentiellement
marquées de déformations cassantes. La minéralisation sulfurée comprend
arsénopyrite, pyrrhotite et pyrite.

L’estimation des ressources se base sur les résultats de 275 trous de sondage
(252 trous au diamant, et 23 trous a circulation inverse) sur un total de 52 686 meétres.
Cinquante-huit tranchées supplémentaires ont été excavées sur un total de
8 608 metres. L’'espacement moyen entre les trous est de 50 x 50 metres et par
endroits de la zone sud ramené a 25 x 25 metres.

Une estimation de la ressource minérale pour la zone nord a donné 15.74 Mt a
2.58g/t de teneur pour un total de 1.31 Moz. Elle comprend du minerai dans
I'enveloppe de fosse a 850 USD et du minerai qui est potentiellement exploitable par
la méthode souterraine. Pour la zone sud, une ressource minérale & ciel ouvert totale
de 32.74 Mt a 2.97g/t de teneur pour un contenu en or de 3.13 Moz.

ZONE NORD DE TONGON

Ciel ouvert (enveloppe a 850 USD)

Indiquées 10.16 2.49 0.81
Inférées 1.43 2.60 0.12
Souterrain (en dessous de

I'enveloppe 850 USD)

Indiquées
Inférées 4.15 2.80 0.37
Sous-total zone nord 15.74 2.58 1.31

ZONE SUD DE TONGON
Ciel ouvert (enveloppe a 850 USD)

Indiquées 28.02 3.04 2.74
Inférées 4.72 2.54 0.39
Sous-total zone sud 32.74 2.97 3.13
Total indiquées 38.18 2.89 3.55
Total inférées 10.30 2.65 0.88
Total indiquées et inférées 48.48 2.84 4.43

Les géologues Sarah Herbert et
Lynette Greyling diagraphiant et
échantillonnant des tranchées a
Tongon.
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Projet de Tongon (suite)

EXPLOITATION

L’exploitation se fera a Tongon a ciel ouvert et I'optimisation de fosse est basée sur
un prix comptant de I'or de 650 USD par once. La conception des fosses a été
exécutée avec des banquettes de 10 metres pour les déchets de roche et des
banquettes de 5 métres pour le minerai. Les rampes font 25 métres de largeur pour
une double voie et 12 meétres de largeur pour une seule voie. Une dilution de 15%
a la teneur zéro et une perte de minerai de 2% a été modélisée pour la zone sud,
tandis que pour la zone nord la dilution a été fixée a 10% avec une perte de minerai
de 3%. Sur la base de I'optimisation, de la conception et du programme de la fosse,
il a été estimé une réserve de minerai de 38.25 Mt a 2.57g/t de teneur pour une teneur
en or de 3.16 Moz.

TONGON: RESERVES DE MINERAI PROBABLES

Tonnes Teneur
(Mt) (9/t)
ZONE NORD
Oxydes 0.52 1.97 0.03
Transition 1.23 2.30 0.09
Frais 5.71 2.32 0.43
Sous-total 7.45 2.29 0.55
ZONE SUD
Oxydes 1.79 2.59 0.15
Transition 2.14 2.88 0.20
Frais 26.88 2.63 2.27
Sous-total 30.80 2.64 2.62
Total réserves probables 38.25 2.57 3.16
TONGON: HORIZON DE DEVELOPPEMENT

ETAPES-CLES 2009 2010

T4 Tl T2 T3 T4 Tl T2 T3 T4
88233888383 93388383883%9g%29923¢982¢93¢8373
§5528538:8353838328:5¢8:5853853823
= Démarrage construction du site
= Camp de construction (logements, réfectoires, etc.)

[ ] ents (piste d issage, création de etc.)
Construction (y compris travaux de génie civil)

= Unité de lixiviation au carbone

= Broyage 1

= Broyage 2
m Concassage primaire
= Décantation

m Concassage secondaire et tertiaire
= Stocks de réserve
m Bassin de stockage déchets et retour d’eau

= Convoyeurs

u Salle d'affinage

= Réactifs

u Eau brute

Mise en service section froide
Mise en service section chaude

Premiére production d'or
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Un programme d’exploitation basé sur une capacité de production de I'usine de
3.6 Mt par an a été élaboré. La préférence a été donnée a I'extraction de la fosse
sud plus importante et a teneur plus élevée, puis de la fosse nord. Le ratio de
découverture sur la Durée de vie de la mine est estimé a 4.3/1. La cadence d’extraction
maximum estimée devrait atteindre 25 Mt par an de déchets et de minerai.

Le minerai des fosses sera acheminé vers le point de concassage sur 'aire dépot
du tout venant, puis basculé directement dans la benne du concasseur ou mis en
stock de réserve sur I'aire de tout-venant & proximité de la benne de mélange. L’aire
de dépdt du tout venant aura une capacité estimée de quelque 700 000 tonnes de
minerai. La flotte de chargeurs et de transporteurs comprendra trois excavatrices
de la catégorie 250 a 300 tonnes, complétées par des excavatrices plus petites de
125 tonnes, pour charger des camions-bennes de 90 tonnes. Les activités d’extraction
a Tongon, y compris les sondages de contrdle de teneur, le forage et le tir, le
chargement et le transport et I'alimentation du concasseur seront concédées a des
sous-traitants. Les négociations avec les entreprises candidates devraient se conclure
vers le milieu de I'année, I'entreprise retenue démarrant I'extraction début 2010.

Avant le démarrage de I'extraction nous avons lancé un programme avancé de
sondages de contrdle des teneurs de 433 trous, d'un total de 39 099 meétres au-
dessus des fosses projetées dans les zones nord et sud. La moitié environ des trous
a été exécutée et les résultats a ce jour confirment le modele des teneurs existant.

Comme il a été noté ci-dessus, l'usine est congue pour traiter 3.6 Mt par an avec des
minerais traités par un circuit de concassage primaire, secondaire et tertiaire. Le
broyage comprendra deux broyeurs a boulets, la sortie de chaque broyeur étant
pompée vers des systéemes de pompe d’alimentation a cyclone et de classificateur.

Un circuit de flottation éclair récuperera I'or flottable, le reste revenant par gravitation
aux broyeurs a boulets pour une nouvelle réduction de taille. Un décanteur sera
utilisé pour augmenter le contréle autour du circuit de broyage et de classification,
ainsi que pour assurer une densité d’alimentation constante du circuit CIL (lixiviation
au carbone). La sous-verse du décanteur sera pompée vers le circuit de lixiviation/
ou I'or sera dissous et adsorbé sur du carbone actif. La boue de déchets de CIL
résultante sera soumise a une décantation des déchets pour récupérer le maximum
d’eau de traitement contenant du cyanure inutilisé disponible, ce qui diminuera la
quantité de cyanure frais consommeé par la lixiviation ainsi que la quantité de destruction
nécessaire du cyanure. Un processus de destruction du cyanure sera intégré a la
conception du processus. La sous-verse aprés décantation sera pompée dans le
bassin de stockage des déchets qui sera aménagé comme un bassin de remblayage
de vallée a 6 km environ a I'ouest du site de l'usine.

L’or sera récupéré des concentrés de flottation par un processus combiné de broyage
fin et de cyanuration. Le carbone chargé du circuit de CIL sera lavé a I'acide avant
élution, puis le carbone élué régénéré. L'or sera déposé sur des cathodes apres
extraction électrolytique de I'éluat. La boue aurifére séchée sera ensuite fondue pour
produire du doré d’or qui sera ensuite acheminé a I'affinerie. Les récupérations
moyennes sur la Durée de vie de la mine sont attendues a plus de 90%.

La superficie au sol du site de la mine a été délimitée afin de limiter au minimum I'aire
du projet et de réduire son impact sur I'environnement et la population locale.
L’'aménagement de principe des infrastructures a été finalisé. L’énergie électrique
sera assurée par le réseau électrique national via une ligne aérienne spéciale. Une
centrale compléte de génération électrique de secours sera également installée.
L’eau sera fournie par une retenue de diversion de ruisseau située a un kilometre
environ en amont de la fosse de la zone sud.

Une étude d’impact environnemental et social compléte (EIES) a été effectuée par
des consultants indépendants, Digby Wells & Associates, conformément a la |égislation
de la Cote d’lvoire ainsi qu’en vertu de I'adhésion de la compagnie aux “Principes
de 'Equateur” et aux normes de performance de la SFI sur la durabilité sociale et
environnementale. Les variantes du projet ont été examinées et un processus de
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Projet de Tongon (suite)

La construction des infrastructures est en
cours a Tongon.
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consultation publique a eu lieu. L'environnement naturel avant exploitation a été
décrit et les impacts potentiels du projet évalués. Les études des spécialistes sur
I’hydrologie, I'nydrogéologie, la flore, la faune ou I'archéologie n'ont pas décelé de
défaut rédhibitoire. Un plan de réinstallation des agriculteurs concernés a été élaboré
et avalisé par les communautés locales et les autorités d’Etat. L’EIES a été soumise
a un processus d’enquéte publique, puis approuvée par I'Etat, tandis que le permis
environnemental de mise en valeur de la mine a été délivré.

RESSOURCES HUMAINES

Plusieurs centaines d’emplois nouveaux seront créés dans le nord de la Cote d’lvoire.
C’est pendant la phase de construction que sera employé le plus grand nombre
d’ouvriers, soit plus de 800. Ensuite, pendant la phase de production, les embauches
devraient totaliser 536 employés a plein temps, dont 278 par Randgold Resources
et 258 par les sous-traitants. Le recrutement a déja démarré par I'intermédiaire d'un
pourvoyeur de main-d’ceuvre.

MODELE FINANCIER

Alors que la baisse de codt du diesel, de I'acier, des réactifs et du transport devrait
finir par se répercuter, I'analyse financiere ci-dessous se fonde sur les colts de
septembre 2008, au moment de la finalisation de I'étude de faisabilité type 4. Les
chiffres clés sont résumés ci-apres:

] Pour les besoins de la modélisation il a été utilisé un prix de I'or de 800 USD
par once, avec des niveaux de sensibilité appliqués entre 600 et 1 000 USD
par once.

] L’extraction totale de minerai a 38.25 Mt a un ratio de découverture de
4.3/1 pour produire un tonnage total extrait de 203 Mt et un total d’or contenu
de 3.16 Moz.

] Un codt d’extraction moyen de 3.03 USD par tonne sur la Durée de vie de la
mine.

] Une capacité de broyage de 300 000 tonnes par mois.

[ ] Une moyenne des colts de I'usine de 12.55 USD par tonne.

[ ] Des frais généraux et administratifs de 2.90 USD par tonne sur la Durée de vie
de la mine.

] Un codt d’investissement de 280 millions USD.

Pour illustrer I'effet de la décrue des colts aux niveaux précédant le boom des
produits de base, nous présentons page suivante une comparaison des estimations
de co(t en septembre 2008 avec les colts de facteurs de production voisins de ceux
du troisiéme trimestre 2007.




Milliers d’onces

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

TONGON: PRODUCTION SUR LA DUREE DE VIE DE LA MINE

TONGON: COUTS DE L’ETUDE DE FAISABILITE ET COMPARATIF DES COUTS

Faisabilité Estimation de co(t

T3 2008 T3 2007
Colts d’exploitation directs 420 USD/oz 357 USD/oz
Total des codts directs de production
(a un prix de I'or de 800 USD/0z) 444 USD/oz 381 USD/oz

Co(t d’extraction sur la Durée de vie de
la mine (y compris l'investissement

dans le parc de véhicules) 3.03 USD/t* 2.64 USD/t"
Co(t d’exploitation de I'usine sur la
Durée de vie de la mine 12.56 USD/t 9.95 USD/t

* Basé sur un codt du gazole de 1.15 USD patr litre ou sur un baril de pétrole a 111 USD
environ.

+ Basé sur un codt du gazole de 0.80 USD par litre ou sur un baril de pétrole a 75 USD
environ.

PROFIL DE PRODUCTION

La production d’or va monter en régime jusqu’a une moyenne de plus de 290 000
onces au cours des deux premieres années d’exploitation, puis s’établira en moyenne
a plus de 270 000 onces par an sur 10 ans pour produire un total de 2.88 Moz. Le
premier lingot d’or devrait étre coulé au quatrieme trimestre 2010.

CONSTRUCTION

SENET a été retenu comme prestataire principal de services d’ingénierie
approvisionnement-construction-gestion et se concentrera sur la gestion de la
conception technique et de la construction de l'usine de traitement. Les travaux de
génie civil et les achats, avec une priorité initiale sur les routes, installations de
logement et de cantines, seront gérés en interne par Randgold Resources.

Le contrat de terrassement du projet (excluant le contrat de terrassements miniers)
a été attribué et la mobilisation du matériel a démarré avec une premiere priorité sur
la piste d'atterrissage du site, a présent en service. Les autres activités comprennent
le débroussaillage et le terrassement du site de I'usine pour permettre le démarrage
dans les délais de la construction de 'usine de traitement principale. Les puits d’eau
ont été forés pour I'alimentation en eau de la construction. Des puits d’eau
supplémentaires ont également été forés a I'intention des communautés des cinq
villages adjacents au site de la mine.

Les premiers travaux de construction du village principal sont en cours pour permettre
son utilisation pour les logements de la construction. Dix blocs de quartiers de
célibataires ont été réalisés, avec les installations de cuisine, la salle de réfectoire
et la buanderie. L’énergie électrique nécessaire a la construction sera fournie par
un groupe électrogéene de 265 kW. La ligne électrique aérienne campl/village, le
concasseur et I'unité de dosage ont été réalisés, ainsi qu'une mini sous-station et les
infrastructures en rapport. Les études géotechniques de l'aire de I'usine de traitement,
le bassin de retenue d’eau et les parois du bassin de stockage des déchets sont
achevées. La stratégie de conception et d’exploitation relative a I'usine de traitement,
au bassin de retenue d’eau et au bassin de stockage des déchets a été finalisée.

Les commandes ont été passées pour les matériels a long délai de livraison (broyeurs
a boulets et moteurs de broyage) et certains éléments essentiels (barres a béton et
acier du réservoir de lixiviation). Une grue mobile tout terrain de 45 tonnes a été
livrée et mise en service sur le site.
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Exploration

En 2008, I’exploration s’est concentrée sur I'extension des
gisements connus et la découverte de nouveaux gisements a la
fois sur les mines déja en production et les sites d’exploration.
Le portefeuille de projets de la compagnie comprend certaines
des ceintures auriferes parmi les plus prometteuses d’Afrique
occidentale et orientale et ses programmes d’exploration sont
dotés d’une équipe de 50 géologues répartis dans six pays, avec
177 cibles sur un portefeuille foncier de 12 126 km>.

PERMIS D’EXPLORATION

AFRIQUE DE L'OUEST

Découverte |
de Massawa

SENEGAL

S Mine de Loulo

= _SEI
Découverte Mine de Morila
de Massawa

Mise en valeur dPrlgjeli
de la mine de € Klaka
Tongon H

b4 3

AFRIQUE

* Principaux actifs

Il Permis Randgold Resources
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Géologues examinant une carotte de
sondage a Massawa au Sénégal.

[ ] A Massawa au Sénégal, Randgold Resources a annoncé une nouvelle découverte
d’or importante au cours de I'année. Les sondages au diamant ont délimité
des minéralisations en roche-mere sur une distance de 7 kilométres, dont 4
kilométres ont été sondés a espacement de 100 metres par 50. Les sondages
continuent de dessiner la géométrie de la minéralisation, tandis que des
estimations préliminaires de ressources sont attendues pour la fin du quatrieme
trimestre 2009.

] A Loulo, les sondages ont livré des résultats encourageants concernant Gounkoto
et de petites ressources de minerai oxydé ont été définies avant d’étre exploitées
a Loulo 3. De nouveaux sondages d’exploration de cette cible ont confirmé la
continuité de la minéralisation sur une longueur structurale de 800 métres avec
de hautes teneurs potentielles en profondeur.

[ ] A la suite de la consolidation d’un bloc foncier de 1 400 km2 dans le district de
Loulo - chevauchant la zone de cisaillement Sénégal-Mali tres prometteuse -
un levé électromagnétique et magnétique par hélicoptere a été effectué. Ce
travail a amélioré le cadre géologique et structural en mettant en évidence de
grands massifs intrusifs, un plissement extensif et des structures boudinées de
grande ampleur. De faibles anomalies ont également été décelées au-dessus
des gisements de méme que certaines réponses analogues le long des structures
connues dans la zone étudiée. L’interprétation a également livré plus
d’informations sur la nature du vaste systeme d'altération ferreuse au Sénégal
et de l'autre coté de la frontiére au Mali.

| A Morila, les études attestent d’un systéme aurifére lié & une intrusion et des
modeles conceptuels ont été élaborés pour des cibles a Sirakoro, I'extension
S-0, la marge est et les bas-fonds de Morila qui nécessitent des tests par des
trous de sondage au diamant en profondeur.

] En Cote d'lvoire, a la suite de la conversion réussie des ressources en réserves
a Tongon, I'axe de I'exploration s’est déplacé vers la découverte de nouvelles
onces a proximité des gisements existants, ainsi que sur le développement de
nouvelles cibles plus loin.

] Au Burkina Faso, I'exploration physique a été remise a plus tard et I'axe porte
a présent sur la finalisation d’'une estimation géologique actualisée du gisement
de Kiaka, qui a livré 81.58 Mt a 1.01g/t pour 2.65 Moz a partir de données sans
coupure. Les essais de lixiviation par gravité et en tas suggérent une récupération
de 67%, que les essais de lixiviation par cyanuration portent a plus de 80%.
Ces données sont en cours d'intégration dans une étude conceptuelle préliminaire
actualisée qui permettra de décider des modalités de poursuite du projet.

| En 2009, I'exploration se concentrera sur trois aspects stratégiques:

] La finalisation d’une étude conceptuelle préliminaire a Massawa pour prise de
décision sur I'opportunité d’'établir une étude de faisabilité compléte.

Compléter la base de ressources a Tongon par I'évaluation des cibles
satellites du permis de Nielle.
Le ciblage d’'une nouvelle découverte dans le district de Loulo.

La compagnie a reporté I'exploration de terrain au Ghana, au Burkina Faso et en

Tanzanie tout en évaluant de nouvelles opportunités qui se présentent du fait du
ralentissement mondial.
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Exploration (suite)

PROJET DE MASSAWA ET PERMIS DE LOULO
AU SENEGAL ET AU MALI

DDHO058 4 DDHO060
12.25m a 3.58g/t ¥| 4ma6.40g/t

dont 0.80m & 15.90g/t 9.50m a 9.62g/t
2m a5.35g/t dont 4m a 14.00g/t

DDH041
11.20m & 1.10g/t
5.90m & 1.06g/t

DDH057
9.10m a 7.97g/t
3.15m a 2.96g/t

1.60m & 3.38g/t 1.20m 4 11.10g/t -
DDHO062 6.20m & 2.40g/t ZONE .,N,PRD.
22maligh | DDHO61 { iy
B 32m a 5.00g/t - ,(
DDHO056

15.55m a 1.70g/t
22.10m & 7.10g/t
12.80m & 4.25g/t

DDHO064
DDHO055 17.90m a 1.66g/t
4.95m a 0.66g/t DDHO065

9.90m & 1.05g/t 29.70m & 11g/t

DDHO54
23.70m a 0.84g/t ﬁ
2.40m a 1.24g/t DDHO53
4.45m 4 0.60g/t
DDH052 2
3.75m & 14.04g/t 1.07m a 2.74g/t
10.80m a 2.50g/t S
00mavz. L
dont 3.00m & 7.53g/t ¥ 7 10.60m & 1.04g/t
o 9 dont 1.20m a 5.00g/t
6.70m a 1.85g/t
dont 2.00m a 5.25g/t
MASSAWA: ZONE NORD -

projet de Massawa

MASSAWA: CENTRAL ZONE

DDH048

15.30m a 2.72g/t g
dont 5.00m a 4.36g/t
10.65m a 2.18g/t
3.40m a 2.80g/t

DDH047
9.30m a3.51g/t
6.80m a 2.18g/t

3.60m a 15.55g/t

z»

DDHO49
6.40m & 0.90g/t

5.47m & 1.60g/t SENEGAL

DDH046 Ligne de
4.00m a 5.65g/t chemin de
DDHO59 9.20m a 1.07g/t fer envisagée

13.00m a 1.71g/t
6.70m & 0.93g/t
8.90m a 2.00g/t

46.30m a 1.79g/t
dont 12.00m a 3.96g/t
22.90m a 1.56g/t
dont 5.00m a 3.32g/t

DDHO044
19.00m a 1.09g/t
dont 5.60m a 2.70g/t
25.50m a 0.79g/t
dont 2.15m a 4.50g/t
12.30m a 0.81g/t

DDHO045

6.70m a 1.25g/t
8.40m a 1.12g/t
dont 2m a 3.77g/t
24.80m a 1.62g/t
dont 5.00m a 5.30g/t
16.90m a 0.68g/t
4.45m a 5.68g/t

GUINEE

Il Permis Randgold Resources

30 | Randgold Resources




MALI:

L

SENEGAL

Baboto

I
*7‘_ Toronto

L3RC116 Ressources inférées de Loulo 3 nord
7m a 18.79g/t 489 940 t & 2.71 gt (42 688 0z)
L3RCO33
iR
4m & 4.35g/t 12m a 4.51g/t
Lorios
10m a 5.60g/t L3RCO65
T amera | 8m a 3.03g/t
L3RCO003 L3RCO66
10m a 3.78g/t 2m a9.11g/t
L3RC004 4m a 2.18g/t
6m a 8.71g/t L3RCO67
L3RCO005 6ma 1.31g/t
5m a 5.47g/t
A
N

Minerai extrait de Loulo 3 Centre
7 9840z a 3. 459/t

L3RCO01
7m a 16.1g/t
L3RC002
5m a 6.51g/t

Minerai extrait de Loulo 3 Sud
11 2640z a 3. 329

o d

200m

LOULO: GISEMENT DE LOULO 3

LOULO: COUPE DE LA CIBLE DE GOUNKOTO

35.75m a 10.66
dont 21.70m a 16.30

FARAB337
30.00m a 1.83g/t
dont 3.00m a 7.66g/t

FARAB336
12.00m & 0.26g/t
15.00m & 1.90g/t

+

240500

FRTO5 l

glt
g/t

<0.10g/t
<0.10-0.5g/t
0.5-1.0g/t
1.0-5.0g/t
5.0-10.0g/t
>/=10.0g/t

240550

150

240700

A
N

100

FARAB338
30.00m a 24.02g/t
dont 18.00m a 37.87g/t

50

2 2
3 2
2 @
S S
2 g
& S
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Exploration (suite)

Sondage d’exploration sur le permis de
Loulo au Mali.

MALI

Loulo

Avec I'achevement des travaux de conversion des ressources sur les gisements de

Yalea et de Gara, I'exploration s’est concentrée sur une stratégie a deux niveaux:

] Fourniture d’onces d’oxydes exploitable a ciel ouvert d’'une teneur supérieure
au tout-venant dans un rayon de 10 kilometres autour du site de l'usine.

] Evaluation des cibles a I'intérieur de I'ensemble de la concession (372 km?) et
du district a la recherche d’une nouvelle découverte.

A Loulo 3, deux petites ressources oxydées ont été définies et extraites de cibles
situées au sud (11 264 onces a 3.32g/t) et au centre (7 984 onces a 3.45g/t). Un
programme d’étude de tranchées et de carottes le long de la cible nord a également
été mené a bien et a livré un nouveau modele géologique. Des sondages avancés
de contréle de teneur a circulation inverse ont démarré afin de compléter les calculs
de réserves et la planification de mine, ils devraient étre terminés au premier trimestre
2009. Les résultats livrés a ce jour ont étendu le potentiel de Loulo 3 nord a au moins
800 métres et la minéralisation a été reliée a Loulo 3 Centre et reste ouverte dans
toutes les directions. Une ligne de trous plus profonds en chapelet, analysant a une
profondeur verticale de 75 métres, a livré des résultats trés encourageants sur une
longueur structurale de 360 metres, du sud au nord, L3RC003: 11 metres a 23.47g/t,
LRCO028: 13 metres a 3.51g/t, L3RC052: 9 métres a 18.30g/t, L3RC064: 12 metres
a 4.51g/t, L3RCO72: 15 meétres a 8.42¢g/t et LBRC086: 14 metres a 4.85g/t. Ces
résultats seront approfondis par un programme de sondages au diamant prévu au
premier trimestre 2009.

La cible de Loulo 3, bien que relativement réduite en surface, est un indicateur du
potentiel de la structure de Yalea, et 2009 verra un effort concerté pour faire avancer
I'interprétation et la compréhension des relations entre les cibles de surface existantes
(Yalea, P125, Loulo 3, Loulo 2, Loulo 1, P1 Baboto et Baboto) afin de livrer de nouvelles
onces a ciel ouvert et de développer des cibles conceptuelles le long de cette
structure, particulierement en profondeur ou elle est encore non testée.

Sur P129, un unité de tourmaline a quartz plissée et minéralisée, semblable a celle
de Gara, a été confirmée par des sondages de reconnaissance au diamant.
P129QTDDHO01 a indiqué 4.85 métres a 2.53g/t a partir de 71.70 meétres et 2 metres
a 1.40g/t a partir de 99.30 metres.

A Yalea, la cartographie souterraine a identifié une structure tardive qui est intimement
liée a la minéralisation a haute teneur sur P125-Yalea. La structure, appelée F1, est
une structure cassante tardive contenant de maniére homogéne une zone massive
décimétrique de sulfures massifs et des hautes teneurs situées le long du gisement
principal a P125. L’extension de cette structure au nord de P125 est considérée
comme une cible hautement prioritaire a suivre.

A Faraba, dans la moitié sud du permis minier de Loulo, un programme de sondages
au diamant de 9 trous et 2 369 meétres a été exécuté le long de la structure minéralisée,
concentrée sur la zone non couverte de 1.2 kilomeétre entre Faraba principal et Faraba
nord. Un trou a en outre été foré au sud a Bandankoto ainsi qu’un autre pour tester
le prolongement sud d’une structure étroite située a I'ouest de la zone principale de
Faraba. Une diagraphie détaillée et I'interprétation ont abouti & délimiter une zone
de minéralisation est et ouest de 800 métres de long, dans la région non couverte.
Mais les intersections minéralisées au sein de ces zones sont complexes, généralement
a faible teneur, avec des pointes de grande valeur, discontinues dans la direction
stratigraphique et de pendage aval. Les travaux sur cette cible sont interrompus en
attendant I'évaluation de cibles comme Gounkoto et Toronto.
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FARABA: RESULTATS DES SONDAGES AU DIAMANT

Inter-

A Intervalle section
N° de trou (m) (9/t)

FADH023 6.00 10.80 4.80 1.54
61.20 71.70 10.50 1.76
75.50 78.00 2.50 1.00
130.80  134.00 3.20 1.43
147.40  152.00 4.60 2.14  0.80m & 8.90g/t
155.00  161.90 6.90 2.90  1.00m & 7.76g/t
FADH024 127.00  132.80 5.80 0.94
FADH025 53.40 58.90 5.50 6.91 2.20m a 31.80g/t
9525  104.00 8.75 1.16
108.90  115.10 6.20 1.19
133.10  135.00 1.90 1.95
141.00  143.05 2.05 1.56
195.45  203.80 8.35 3.46 0.80m a 13.10g/t
1.00m 4 8.30g/t
22730  235.90 8.60 4.46 0.80m a 23.20g/t
FADH027 140.65  141.45 0.80 12.70
FADH032 32.60 39.00 6.40 1.70
46.50 56.85 10.35 1.42
80.60 90.15 9.55 1.73  1.00m & 9.70gft
FADH031 162.80  164.90 2.10 2.24
16820  171.50 3.30 7.53 1.00m & 22.00g/t
195.30  205.70 10.40 1.79  0.95m a 5.34gft
1.05m & 5.14g/t
211.80  224.60 12.80 0.94
22670  233.00 6.30 2.16  1.10m & 6.74g/t
23710  243.80 6.70 4.67 1.10m a22.70g/t
25310  257.00 3.90 1.03
286.00  287.70 1.70 1.05
FADH033 18.60 23.40 4.80 0.56
FADHOO04ext 326.10  327.90 1.80 4.27

Gounkoto, nouvelle cible identifiée par les données électromagnétiques, est située
dans la partie sud du permis d’exploitation de Loulo au nord de Faraba. La cible est
surmontée par une anomalie aurifere du sol a 30 ppb de 2 kilomeétres de long
d’orientation nord-nord-ouest. Les premiers travaux de suivi ont consisté en un
échantillonnage lithologique qui a fourni des résultats de forte minéralisation (24.6g/t,
83.8g/t, 48.6g/t et 7.3g/t). Ces lieux ont ensuite fait I'objet de fouilles en tranchée
dont les résultats ont confirmé la prospectivité de la cible (FRT03: 9.70 meétres a
15.26g/t et FRT05: 35.75 metres a 10.66g/t). Deux trous de sondage au diamant
ont été exécutés pour fournir une information sur la géologie de la roche encaissante,
la structure, I'altération et la minéralisation pour donner une idée du potentiel de cette
cible.

FRDHO1 a été sondé en dessous de FRTO5 et a recoupé 46.60 metres a 13.63g/t a
partir de 65.70 metres (dont 7.40 metres a 13.78g/t a partir de 65.70 metres et
14 metres a 33.40g/t a partir de 95 metres). FRDH02, sondé en dessous de FRTO3,
a donné 5.80 metres a 2.55g/t.

Les deux sondages ont recoupé des roches fragiles-ductiles fortement déformées
de facon cassante a l'intense altération et & la minéralisation sulfurée (pyrite). Les
sondages RAB, tout comme les travaux complémentaires, confirment la minéralisation
de la roche encaissante le long d'un corridor structural de 1.3 kilometre d’orientation
NNO, ouvert dans toutes les directions. Les fouilles en tranchée et la modélisation
géologique se poursuivent et conduiront a de futures motivations de sondage.
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A Toronto, I'exploration a jusqu’a présent identifié une structure de 1 kilométre de
longueur basée sur des intersections anormales de sondages RAB, de fouilles de
recherche et d’'une tranchée, qui ont indiqué 28 métres a 1.25g/t.

La minéralisation est encaissée dans des quartzites roses altérés et des breches de
cisaillement de pendage peu prononcé (40°) vers l'est. La structure principale, qui
montre une direction entre 350° et 020°, est intersectée par des structures a la
fois nord-est et nord-ouest et le corridor comprend des unités de tourmaline a quartz.

Baboto fait partie d’une structure minéralisée de plus de 5 kilométres qui encaisse
les cibles connues de Baboto sud, centre et nord. Au cours de I'exercice ont été
exécutés 4 400 meétres de sondages RAB, répartis sur 16 lignes. Ce programme
avait pour but de prolonger les cibles connues de Baboto. Les faibles minéralisations
livrées, dont une meilleure intersection de 24 metres a 1.21g/t, ont prolongé la cible
de Baboto sud de 600 métres supplémentaires parallelement a la longueur structurale
vers le nord. A Baboto centre la minéralisation a été prolongée de 100 métres, avec
des meilleurs résultats de 30 metres a 2.15g/t et 21 metres a 2.93g/t. Deux sondages
au diamant sont venus compléter les résultats des sondages RAB sur la cible centre.
BADHO027 a indiqué 1 metre a 5.01g/t a partir de 273 métres et BADH028 1 métre
a 1.69g/t a partir de 160 metres.

Malgré des travaux importants consentis a Baboto depuis deux ans, nous n'avons
pu identifier de minéralisation supérieure au tout-venant, la moyenne étant inférieure
a 2g/t d'or. Sila zone cible représente une importante structure minéralisée, bien
que de faible teneur, nous avons suspendu I'exploration a court terme afin d’explorer
des cibles présentant un potentiel de teneurs plus élevées.

A la suite du succeés de la mise en ceuvre de la stratégie de consolidation fonciére
dans le district de Loulo, un levé électromagnétique et magnétique aérien par la
technique VTEM a été effectué au-dessus de la zone. L'interprétation de ces données
continue de donner corps a de nouvelles idées et a identifier des zones d’intérét
dans le district. Certaines faibles anomalies linéaires dans les données coincident
avec des structures minéralisées connues sur le permis ainsi que les gisements de
Gara et de Yalea. L’interprétation identifie de nouveaux domaines structuraux, la
présence d’intrusions en profondeur et a augmenté la connaissance du controle
géologique. Une analyse de prospectivité est en cours pour déterminer I'ordre de
priorité des cibles de travaux complémentaires dans le district de Loulo élargi. Les
cibles Kolya et Mananord sur le permis de Bambadji sont en téte de peloton. Kolya
est une unité plissée et avec veines de quartz a tourmaline de 2 kilomeétres de long
analogue a Gara. Cette cible avait déja été testée par 4 trous a circulation inverse,
qui avaient donné une minéralisation aurifére (4 métres a 1.40g/t, 6 metres a 3.60g/t,
3 meétres a 2.50g/t et 5 metres a 3.94g/t). Mananord est un corridor structural de
8.7 kilometres de long, anomal en or, avec des unités géologiques et des intrusifs
opposés. Trés peu de travaux complémentaires ont été effectués et les sondages
RAB ont démarré sur les deux zones cibles pour délinéer les emplacements favorables
en vue d’'une campagne de sondages de reconnaissance au diamant en 2009.

A Morila, l'intégration de tous les jeux de données montre que le gisement présente
des caractéristiques comme minéralisation formée aprés collision, signatures
magmatiques d'arc, présence d’'une auréole métamorphique de contact a basse
pression, contréles structuraux et lithologiques concernant la minéralisation. Le tout
joue en faveur d’'un systeme aurifere faiblement marqué par les intrusions. Les
intrusifs de Morila définissent deux séries magmatiques distinctes:

Une série calco-alcaline riche en K et riche en Ti.

Une série calco-alcaline normale moyennement riche en K, représentée par

des intrusions composites de diorite-tonalite-granodiorite-granite. Des modéles

conceptuels ont été élaborés pour des cibles a Sirakoro, extension S-O, Bordure

Orientale et Morila Profond dont le test nécessite des trous de sondage au

diamant profonds.

La région sud du Mali est un terrain hautement prospectif comme en témoigne la
découverte des gisements de Morila et de Syama. Toute la région est cependant
fortement latéritisée, et les affleurements rocheux treés limités. Les anomalies
géochimiques du sol régional ont fait I'objet de recherches et aucune découverte n'y
a été effectuée réecemment. Nous poursuivons nos programmes de recherche et le
développement d'idées conceptuelles. Dans le cadre de notre programme régional
nos équipes ont sélectionné des zones d'intérét prioritaires et procédé a un certain
nombre de vérifications prudentielles.



(Voir pages 30 et 31 pour les cartes de localisation et géologie)

Randgold Resources a fait une nouvelle découverte d’or majeure & Massawa en
2008. La cible de Massawa a été identifiée pour la premiére fois en 2007 et se trouve
sur la zone principale de failles coulissantes au contact de la ceinture volcanique
de Mako et du bassin sédimentaire de Dalema, sur le permis de Kounemba. En
2008 il a été foré au total 58 trous au diamant pour 11 500 metres afin de compléter
I’évaluation de la cible et de délinéer la géométrie des minéralisations auriferes.

Les roches encaissantes qui surmontent la cible se composent d’une suite de
volcanoclastites intermédiaires (tuf a lapilli & fragments lithiques anguleux de tailles
et compositions différentes, tuf, tuf pyroclastique et tuf pyroclastique carboné a grain
fin) et de roches sédimentaires constituées de gres lithiques, de grauwacke, de
grauwacke lithique et de schistes carbonés. Le litage s’oriente & 020°, plonge de
60° a 76° a I'ouest. Le granoclassement est fréquent et suggére que la suite a été
renversee.

La minéralisation se trouve dans diverses lithologies, mais est structuralement
contrélée. L'intensité de I'altération présente des degrés divers (silice carbonate
séricite pyrite arsénopyrite) et la minéralisation aurifére est localement associée a la
bréchification et fracturation. Deux zones principales ont été définies: une zone
centrale et une zone nord. Ces zones présentent de multiples filons minéralisés,
mais le filon principal de chaque zone est défini ci-dessous:

Zone centrale 1: 22.68 metres a 2.03g/t sur une longueur structurale de 983 metres
(basée sur 13 trous). La minéralisation est liée a un gabbro altéré et sulfuré qui a
fait intrusion parallelement a la structure principale.

Zone centrale 2: 13.29 métres a 2.59g/t sur une longueur structurale de 600 metres
(basée sur 8 trous). La minéralisation est encaissée dans une zone de cisaillement;
un tuf & lapilli fait office d’horizon repére dans le mur de la minéralisation.

La zone nord est encaissée dans une zone de cisaillement, au contact de
volcanoclastites et de sédiments. Elle a été subdivisée en deux zones:
Zone nord 1: 8.74 métres a 2.84g/t sur une longueur structurale de 1.13 kilomeétre
(basée sur 17 trous).
Zone nord 2: 11.30 metres a 6.37g/t sur une longueur structurale de 821 métres
(basée sur 10 trous). La minéralisation des deux zones est analogue a celle
de la zone centrale encaissée dans la zone de cisaillement de 600 metres.

Les résultats des sondages au diamant effectués en 2008 sont présentés au tableau
de la page suivante.

David Mbaye (a gauche), directeur
Sénégal, étudiant des plans
géologiques avec des géologues

du projet Bambadii.
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MASSAWA: RESULTATS DES SONDAGES AU DIAMANT

Inter- Inter-
valle Teneur valle
N° de trou (m) (alt) N° de trou (m)
MWDDHO008 86.30 89.20 2.90 6.39 MWDDHO042 129.30 132.90 3.60 1.28
98.40 105.7 7.30 31.04 MWDDHO043 53.90 60.80 6.90 0.32
109.50 125.00 15.50 1.93 MWDDHO044 110.00 129.00 19.00 1.09 5.60m a 2.70g/t
MWDDH009 70.70 121.00 50.30 1.42 145.00 157.00 12.00 0.45
253.35 259.20 5.85 1.55 160.00 172.30 12.30 0.81
MWDDHO010 88.80 94.00 5.20 3.40 191.40 198.50 7.10 1.83
113.10 119.90 6.80 4.72 203.00 228.50 25.50 0.79 2.15m a 4.48g/t
123.00 142.25 19.25 1.50 MWDDHO045 59.30 66.00 6.70 1.25
MWDDHO011 69.50 73.50 4.00 4.20 89.40 97.80 8.40 1.12 2.00m a 3.77g/t
MWDDHO012 48.70  49.70 1.00 4.15 134.60 159.40 24.80 1.62 5.00m a 5.30g/t
MWDDHO013 46.00 53.00 7.00 1.13 173.10 190.00 16.90 0.68
97.00 103.00 6.00 2.00 210.00 214.45 4.45 5.21
129.00 137.00 8.00 1.10 MWDDHO046 29.70  33.70 4.00 5.65 2.00m a 10.50g/t
140.00 141.00 1.00 10.20 96.30 105.50 9.20 1.07
183.50 193.06 9.56 1.10 109.40 155.70 46.30 1.79 12.00m a 3.96g/t
MWDDH014 30.70 42.00 11.30 5.00 1.00m a 43.70g/t 173.20 196.10 22.90 1.56 5.00m a 3.32g/t
114.60 133.50 18.90 1.06 MWDDHO047 113.00 122.30 9.30 3.51 3.00m a 8.27g/t
MWDDHO015 26.70 33.70 7.00 3.19 125.90 133.00 7.10 0.76
39.70 44.70 5.00 1.91 148.40 155.20 6.80 2.18  0.90m a 12.40g/t
156.20 164.50 8.30 2.30 0.80m a 12.60g/t 188.00 191.60 3.60 15.55 1.20m a 44.60g/t
MWDDHO016 22.80 47.70 24.90 1.61 1.00m a 7.81g/t MWDDH048 12410 139.40 15.30 2.73 5.00m a 4.369/t
1.20m a 7.94g/t 14445 155.10 10.65 2.20 3.60m a 5.47g/t
119.55 122.40 2.85 3.45 0.80m a 7.37g/t 169.00 172.40 3.40 2.79
MWDDHO017 10.70 47.10 36.40 0.48 3.00m a 1.31g/t MWDDHO049 16.30 22.70 6.40 0.90
126.20 132.35 6.15 0.77 50.40 55.87 5.47 1.62
MWDDHO018 7.70 21.70 14.00 155 1.00m a 11.20g/t MWDDHO050 3.58 9.58 6.00 0.91
41.70 45.70 4.00 1.20 13.30 20.50 7.20 1.03
MWDDH019 7.70 23.70 16.00 0.94 37.50 45.60 8.10 0.91
38.50 5345 14.95 5.63 3.00m a 14.23g/t 102.50 108.30 5.80 1.41
0.75m a 22.00g/t 126.60 133.50 6.90 1.21
MWDDHO020 20.70 31.70 11.00 5.32 3.00m a 16.57g/t MWDDHO051 3.00 13.60 10.60 1.04 1.20m a 5.00g/t
MWDDHO021 61.70 67.70 6.00 3.96 2.00m a 11.05g/t 164.50 171.20 6.70 1.86 2.00m a 5.25g/t
MWDDHO022 152.40 153.50 1.10 1.14 MWDDH052 151.00 154.75 3.75 14.00 1.90m a 26.20g/t
MWDDHO023 64.50 94.70 30.20 2.83 5.00m a 10.00g/t 179.00 189.80 10.80 2.47 3.00m a 7.53g/t
2.00m a 4.40g/t MWDDHO053 116.85 121.30 4.45 0.61
MWDDH024 40.70 68.70 28.00 2.15 2.00m a 3.18g/t 130.23 131.30 1.07 2.74
2.70m a 6.10g/t MWDDHO054 104.50 128.20 23.70 0.84 0.90m a 8.68g/t
2.10m a 5.10g/t 150.00 156.00 6.00 0.68
MWDDH025 25.70 35.70 10.00 0.53 171.20 173.60 2.40 1.24
MWDDHO026 10.70 12.70 2.00 3.40 MWDDHO055 103.00 107.95 4.95 0.70
MWDDHO027 76.64 82.00 5.36 1.45 1.20m a 3.08g/t 134.70 144.60 9.90 1.05
96.20 96.90 0.70 7.80 MWDDHO056 126.45 142.00 15.55 1.70 1.20m a 15.50g/t
MWDDHO028 148.50 157.80 9.30 3.43 4.30m a 5.96g/t 17490 197.00 22.10 7.10 3.01lm a 16.65g/t
162.20 165.00 2.80 1.57 212.30 225.10 12.80 4.25 2.00m a 18.20g/t
MWDDHO029 152.35 167.15 14.80 6.16 7.00m a 10.00g/t MWDDHO057 197.65 206.75 9.10 7.97
176.70 182.00 5.30 1.25 211.85 215.00 3.15 2.96
MWDDHO030 99.20 104.20 5.00 0.65 2.00m a 1.10g/t 221.20 222.80 1.60 3.38
110.20 114.20 4.00 0.53 MWDDHO058 114.70 116.70 2.00 5.35
148.80 150.80 2.00 1.20 201.65 21390 12.25 3.50 0.80m a15.90g/t
MWDDHO031 109.00 112.00 3.00 0.87 MWDDHO059 60.70 71.80 11.10 2.43
128.50 130.50 2.00 2.22 74.40 86.50 12.10 1.82
MWDDHO032 98.60 99.80 1.20 6.30 120.80 129.70 8.90 2.00
114.00 115.20 1.20 12.00 MWDDHO060 23.10 27.10 4.00 6.44  2.00m a 12.24g/t
MWDDHO033 109.00 116.00 7.00 1.52 1.00m a 4.17g/t 71.50 81.00 9.50 9.62 2.00m a 14.04g/t
119.00 135.00 15.40 0.70 MWDDH061 134.10 140.40 6.30 3.23
MWDDHO034 41.10 45.20 4.10 2.39 0.90m & 6.63g/t 158.00 190.00 32.00 5.00 2.90m a 15.68g/t
66.80 86.70 19.90 0.59 9.50m a 12.07g/t
MWDDHO035 21.20 25.85 4.65 0.67 MWDDH062 47.00 69.00 22.00 11.00 12.50m a 16.36g/t
MWDDHO036 73.50 76.50 3.00 3.15 1.00m a 8.10g/t 79.50 84.90 5.40 2.39
MWDDHO037 173.30 176.70 3.40 0.66 MWDDHO063 49.20 51.60 2.40 8.90
MWDDHO038 4850 66.00 17.50 1.33 4.00m a 3.00g/t 61.70 64.10 2.40 12.90
MWDDHO039 198.20 229.00 30.80 5.74 24.65m a 7.13g/t MWDDHO064 97.50 100.75 3.25 3.96
MWDDHO040 52.00 53.00 1.00 16.00 122.00 139.90 17.90 1.66 4.00m a 5.70g/t
MWDDHO041 81.50 92.70 11.20 1.10 155.40 160.20 4.80 1.63
120.00 125.90 5.90 1.06 MWDDHO065 2540 55.10 29.70 11.00 3.60m a 21.90g/t
211.10 212.30 1.20 11.10 3.00m a 21.27g/t

247.10 253.10 6.20 2.40
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A ce jour, le systeme de Massawa mesure 7 kilometres dont 4 kilomeétres ont été
sondés avec un intervalle de 100 métres par 50. La minéralisation est ouverte dans
toutes les directions, particulierement dans la longueur structurale vers le nord,
baptisée “extension du lion”, ou le dernier sondage MWDHO058 a indiqué 12.25 métres
a 3.50g/t, foré en dessous du trou RAB MWRAB343: 42 métres a 7.60 g/t. De
nouveaux résultats des sondages RAB et des prélevements d’échantillons étendent
le potentiel de cette zone d’'un kilométre supplémentaire vers le nord. Les sondages
au diamant se poursuivent tandis qu’une premiére estimation des ressources inférées
effectuée dans la direction de 4 kilometres précitée a indiqué une ressource inférée
de 36.76 Mt a une teneur de 2.87g/t pour un contenu en or de 3.39 Moz. Des essais
métallurgiques préliminaires ont été effectués et confirment des récupérations de
sulfures & 90% environ.

MASSAWA: RESSOURCES INFEREES

Tonnes Teneur

(Mt) (9/t)
Oxydes 3.92 2.79 0.35
Transition 3.42 2.98 0.33
Frais 29.43 2.87 2.71
Total 36.76 2.87 3.39

Les ressources inférées sont des ressources in situ s’inscrivant dans une enveloppe de fosse
aurifére a 850 USD/oz. Données pour une teneur limite de 0.5 g/t.

Si I'exploration s’est concentrée sur Massawa au cours de I'exercice, la ceinture de
Mako est dans son ensemble trés prometteuse et en plus de Massawa, il se présente
certaines cibles satellites qui méritent une exploration complémentaire comme le
corridor de Bakan, Sofia et Delaya. Massawa demeure toutefois notre priorité stratégique.

COTE D'IVOIRE

Nielle

En Cbte d’lvoire, les travaux de conversion des ressources se sont achevés a Tongon

et I'effort porte désormais sur I'évaluation des cibles satellites du permis de Nielle

ainsi que sur I'exploration des gisements de Tongon en profondeur. La stratégie
mise en place est double:

] Cibles proches de la mine, a moins de 10 kilometres du site de l'usine et a
distance de transport par camion. La priorité consiste a évaluer les cibles qui,
bien que potentiellement réduites, présentent des teneurs supérieures au tout-
venant.

] Cibles éloignées de plus de 10 kilometres ayant le potentiel d’exploitations
autonomes.

Dans la zone nord, les résultats des sondages mettent en évidence le potentiel de
filons plongeants a teneur plus élevée en profondeur, confirmés par le trou TND140
qui a recoupé 27.51 metres a 5.32g/t. Le potentiel en profondeur du gisement a été
testé par quatre trous de sondage au diamant en profondeur, ciblant 350 metres
sous la surface. Les résultats sont récapitulés ci-dessous:

NIELLE: RESULTATS DES SONDAGES AU DIAMANT DE LA ZONE NORD

De A Intervalle Teneur
N° de trou (W) () () (a/t) Dont
TND230 369.20 377.20 8.00 3.91
TND235 389.04 402.24 13.20 3.46  2.40m a 7.65g/t
TND238 287.91 303.11 15.20 1.04
315.11 324.69 9.58 1.69 4.16m a 2.83g/t
TND239 376.00 378.20 2.20 1.26
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Exploration (suite)

PERMIS DE BOUNDIALI
géologie et cibles auriferes

Un trou supplémentaire, foré entre les deux fosses de la zone nord (TND236), a livré
une intersection treés encourageante: 14.85 meétres a 6.42g/t. Ceci met en lumiere
les possibilités d'accroitre le potentiel de ressources des fosses. En surface la
structure est étroite et faiblement minéralisée.

Cibles satellites

Les travaux d’exploration préliminaires ont démarré sur trois cibles, Tongon Sud,
Tongon Est et Poungbe. Des études informatiques ont également été exécutées
concernant Koulivogo, Yvette-Nafoun et Soloni qui constituent le prochain niveau de
cibles a suivre compte tenu de leur géologie favorable, du cadre structural et de
I'anomalisme aurifére de surface.

Des sondages au diamant de reconnaissance ont été effectués a Tongon Est et a
Poungbe. A Tongon Est, TEDOO1 a recoupé 150 métres de forte altération avec
minéralisation de pyrite en-dessous d’une tranchée qui a donné 61 metres a 2.09g/t.
Les analyses pour or ont indiqué de multiples intersections: 8.49 meétres a 1.07g/t
a partir de 38.15 metres; 7.20 metres a 2.92g/t a partir de 62.10 metres; et
8.20 meétres & 1.83g/t & partir de 82.25 métres. A Poungbe, deux sondages au
diamant, d'un total de 304 metres, ont testé un corridor structural d’anomalie aurifere
de 1.1 kilometre de long. PEDOO1 a indiqué 12.00 métres a 3.79g/t dans du saprolite
provenant d’un protolite volcano-clastique. PED002 a indiqué 19.32 métres a 0.65g/t
a partir de 76.93 métres et 4.55 metres a 1.64g/t a partir de 81.15 metres. Les
programmes de sondage RAB ont été congus pour tester de plus grandes zones
cibles au cours du premier trimestre 2009.

La zone de Tongon sud est située a 6 kilometres environ au sud-ouest de la zone
sud de Tongon. Des travaux antérieurs de BHP Billiton et de Randgold Resources
comprenaient des échantillonnages de sol régional et détaillés dans la zone,
I'excavation de 235 puits et un échantillonnage des roches. La minéralisation aurifere
est en grande partie encaissée dans des veines de quartz, et de possibles fracturations
avec silicification a proximité d’une limite lithologique de granodiorite-gabbro. Les
fouilles de recherche par puits et tranchées dans les anomalies du sol ont produit
des résultats favorables, notamment dans deux tranchées - TST002: 16 métres a
8.08g/t (dont 6 métres a 19.64g/t dans des veines de quartz) et TST004: 10 metres
a 1.36g/t. Un programme initial de lignes de sondages RAB est proposé pour mieux
délimiter la cible en surface avant les sondages au diamant.

COTE D'IVOIRE: PERMIS D’EXPLORATION

m_

BOUNDIALI

300km

PERMIS DE NIELLE
géologie et cibles auriféeres

4.4 Moz
Projet Tongon

Zones nord et
sud de Tongon

ﬁ

Tranchées de
Tongon sud :
16m a 8.37g/t
6m a 2.06g/t and
2m a 12.86g/t and
4m a 2.00g/t
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Boundiali

Le permis de Boundiali (1 314 km?) est situé a 60 kilométres environ a 'ouest de
Nielle et encaisse nombre d’anomalies auriferes en sol, qui ont fait I'objet d’exploration
complémentaire.

A Tiasso, cing sondages au diamant totalisant 1 397 métres ont été exécutés pour
tester le potentiel en profondeur en dessous des tranchées minéralisées, sur
2 kilometres de longueur structurale. D’Est en Ouest, la géologie consiste en argillite,
en shales carbonatés, en conglomérat, en gabbro et en sédiment volcano-clastique.
Le gabbro est un sill parallelement au contact entre une unité volcano-clastique a
I'Ouest et un conglomérat a 'Est. Une minéralisation d’origine hydrothermale est
encaissée dans des conglomérats qui ont subi un cisaillement et dans du gabbro.
Les dosages d’or ont indiqué des zones étroites de 2 a 10 meétres a moins de 1g/t
et 1 métre a haute teneur (5g/t jusqu’a un maximum de 19.80g/t) dans des veines
de quartz. Ces résultats ont diminué la prospectivité de Tiasso. Mais Sani prend la
releve avec des résultats en tranchée positifs sur 1.5 kilometre (15 metres a 3.25g/t,
14 metres a 3.10g/t et 4 métres a 1.38g/t) et sera avec les cibles de Yelle, Fonondia
et Koffre au centre de des programmes d’exploration en 2009.

BURKINA FASO

Au Burkina Faso, sur la cible de Kiaka, six nouveaux sondages au diamant ont été
effectués sur 2 805 metres pour tester la limite supérieure des modeéles des zones
principale et de mur de la minéralisation.

KIAKA: RESULTATS DES SONDAGES AU DIAMANT

De A Intervalle Teneur
N° de trou Zone (W) (m) (m) (ant)
KDH19 ZM 50.00 76.00 26.00 0.60
ZM 82.00 116.00 34.00 0.64
ZP 261.00 282.00 21.00 0.65
ZP 294.00 317.00 23.00 0.58
KDH20 Aucune minéralisation recoupée - sondages extérieurs au systeme de Kiaka
KDH21 ZM 100.00 111.00 11.00 2.33
ZM 119.00 134.00 15.00 1.01
ZM 156.00 174.00 18.00 1.62
ZP 193.00 204.00 11.00 0.63
KDH22 ZM 2.00 4.00 2.00 84.70
ZM 85.00 93.00 8.00 6.24
ZM 100.00 126.00 26.00 0.76 . : : 4 :
KDH23 ZP 7500 8000 500 205 KIAK/L estimation geologique
KDH24 ZP 115.00 170.00 55.00 0.53
ZP 200.00 204.00 4.00 5.64
ZP 21000  212.00 2.00 1.69 S e oy zone 1 \
ZP 232.00 244.00 12.00 0.98 par 2 as5mde large
ZP 313.00 324.00 11.00 0.49
ZP 34200  348.00 6.00 0.98 S e o AN,

ZP: zone principale ZM: zone de mur

BURKINA FASO

~ Nakomgo |

;

2.6 km de long par
2 a 66 mde large

Zone principale
de Kiaka
1.9 km de long
par4a207 m

de large

PRINCIPAL
MINERAI

long par 4 a
47m de
large

K?:DQ MINERAI DE MUR
_300m |
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La stratigraphie du gisement comprend d’Ouest en Est de micaschiste a quartz
grenats, des schistes feldspathiques quartziféeres, de schistes & amphiboles et de
schiste a biotite et quartz. Il existe des intercalations de couches graphiteuses. Ces
séries ont été pénétrées par le gabbro dans I'angle nord et sud du gisement. Toutes
ces roches sont altérées et minéralisées a différents degrés. Des filons-couches
plus tardifs ont pénétré les lithologies en créant des déchets internes.

La minéralisation aurifére a Kiaka est de faible teneur, liée a un large systeme
d’altération (silice-biotite-chlorite), et de pyrrhotite (85%), de fine pyrite (9%) et
d’arsénopyrite (4%). Ces sulfures peuvent étre disséminés ou paralleles a la fabrique,
la séquence paragénétique possible étant: d’ilménite ~—» leuxocene + rutile —»
arsénopyrite + or —» pyrite —» pyrrohtite + chalcopyrite + pendlandite.

L’analyse pétrographique et la détermination de I'or par Microsearch CC (56 sections
de carottes et de matériau d’affleurement) ont découvert que I'or était essentiellement
inclus dans les minéraux métamorphiques (hornblende et biotite).

Si 'ensemble du systéeme de Kiaka couvre une longueur structurale de 2.85 kilometres,
la modélisation s’est concentrée sur les meilleures interceptions de la zone principale
de Kiaka, (0.75 kilométre sur un total de 1.25 kilométre de longueur structurale) et
de la zone de mur (0.65 kilométre de longueur structurale). Une estimation géologique
actualisée a été calculée par la méthode de l'inverse de la distance qui a indiqué
81.58 Mt a 1.01g/t pour 2.65 Moz, a partir de données non altérées. Les essais de
lixiviation par gravité et au tas suggerent une récupération de 67%, tandis que les
essais de lixiviation par cyanuration portent ce chiffre au-dela de 80%. Ce projet ne
répond pas a tous les critéres de la compagnie pour justifier une poursuite des
investissements, aussi différentes options sont-elles pesées pour le réexaminer.

Un programme de sondages RAB de plus de 12 000 metres a également porté sur
des cibles du portefeuille du Burkina Faso; les plus encourageantes sont Limsega
et Goulanda ou de larges corridors d’anomalie de 3 a 5 kilométres de long sont en
cours d’identification pour des travaux complémentaires.

Au Ghana, nous avons reporté I'exploration sur le terrain tandis que nous comparons
notre portefeuille de quatre permis (1 841 km?) a de nouvelles opportunités.

Les travaux de I'exercice sur des cibles du permis de Bole NE ont délimité une
minéralisation a basse teneur de la roche-meére, liée a l'intersection de cisaillements
et de plis d’'orientation nord-est contenus dans des roches métasédimentaires, jouxtant
une structure régionale de grande ampleur. S'il n'a pas été découvert de minéralisation
économique en surface, un modeéle conceptuel a été élaboré, celui d’un gisement
enfoui lié a une unité lithologique plissée sans exposition a la surface tandis que
I'anomalisme aurifére représenterait une fuite de cette minéralisation souterraine.

Des études de sédiments fluviatiles ont été également effectuées sur deux nouveaux
permis: Wuru et Tongo, tous deux adjacents au permis de Bole au nord du pays.
A Wuru, le programme d’échantillonnage a livré des résultats de dosage d’or anomaux
(jusqu’a 2g/t) sur une ceinture volcano-sédimentaire de 20 x 20 kilometres associée
a l'extension de la faille de Markoye venant du Burkina Faso. A Tongo, les résultats
de dosage d’or ont indiqué une zone d’anomalie de 10 kilométres par 6 kilomeétres,
avec une valeur maximum de 2.02g/t liée a un vaste pli régional au sein d’'une unité
métasédimentaire enfoncée dans des granites de socle.

En Tanzanie, nous avons restitué la majorité de nos permis a 'Etat ou & nos partenaires
de joint venture apres d'intenses travaux d’exploration. Nous finalisons actuellement
une étude de recherche actualisée mettant en lumiére des zones d’'intérét pour de
nouvelles demandes de permis ou des opportunités de coentreprise. Le champ
aurifere du sud du lac Victoria, les ceintures mobiles du protérozoique et de nouvelles
ceintures de roche verte dans le craton sont au centre de notre attention.

Ces données sont également en cours d’'intégration dans une étude de bien plus
grande portée qui integre la région centrale du continent africain: Cameroun,
Républiqgue Démocratique du Congo, République Centrafricaine, Ouganda et Kenya.



Perspectives d’avenir

Randgold Resources élargit ses horizons
d’exploration aux roches prometteuses du craton

Cette région qui s’étend des gisements bien connus de la Tanzanie & I'Est de
la République Démocratique du Congo, de la République Centrafricaine au
Cameroun, pourrait devenir la prochaine ceinture aurifére a révéler des
gisements de plusieurs millions d’onces.

La crise financiere actuelle et le resserrement du crédit qui s’en est suivi ont ouvert
des opportunités potentiellement créatrices de valeur dans cette région ainsi qu’en
Afrique de I'Ouest tandis que les entreprises, notamment les petites sociétés minieres,
sont & court de capitaux pour développer leurs projets. Randgold Resources étudie
un certain nombre de celles-ci dans I'éventualité d’'une acquisition ou d’une participation
a des actifs qui répondent a ses criteres d’investissement.

Ces opportunités externes seront évaluées au regard des perspectives de croissance
propres de la compagnie, qui est un moyen exact de mesurer la valeur. Le fait que
Randgold Resources ait réalisé ses propres découvertes lui donne la capacité
d’augmenter sa production sans étre contraint d’acheter des onces, tandis que son
objectif essential demeure la découverte et la mise en valeur d’opportunités
minieres rentables ainsi que la création de valeur par la croissance organique.

LA CHASSE AU PROCHAIN GISEMENT
MULTI-MILLIONNAIRE EN ONCES

o Gisements de +1 Moz
%2 Principales régions auriferes d’Afrique
Mines de rang mondial

congolais.
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RESERVES ET RESSOURCES

Déclaration annuelle des ressources
et des réserves

Tonnes Tonnes Teneur Teneur
(Mt (MY) (91t (91t
Au 31 décembre Catégorie 2008 2007 2008 2007

RESSOURCES
MINERALES MESUREES,
INDIQUEES ET INFEREES

= Loulo 80%
Mesurées 12.50 15.29 3.85 3.82 1.55 1.88 1.24
Indiquées 50.19 48.66 4.73 4.88 7.63 7.63 6.10

Sous-total Mesurées
et indiquées 62.69 63.95 4.55 4.62 9.18 9.51 7.34
Inférées 24.23 25.90 2.86 2.92 2.23 2.43 1.78
®  Morila 40%
Mesurées 20.64 18.95 1.75 1.90 1.16 1.16 0.46
Indiquées - 4.00 - 3.57 - 0.46 -

Sous-total Mesurées
et indiquées 20.64 22.95 1.75 2.19 1.16 1.62 0.46
Inférées - 0.83 - 3.05 - 0.08 -
= Tongon 84%
Indiquées 38.18 41.96 2.89 2.37 3.55 3.20 2.98

Sous-total Mesurées
et indiquées 38.18 41.96 2.89 2.37 3.55 3.20 2.98
Inférées 10.30 12.99 2.65 2.56 0.88 1.07 0.74
m  Massawa 83%
Inférées 36.76 - 2.87 - 3.39 - 2.82

RESSOURCES TOTALES

Mesurées et indiquées 121.51 128.86 3.56 3.46 13.89 14.32 10.79
Inférées 71.30 39.72 2.84 2.81 6.50 3.58 5.34

RESERVES PROUVEES
ET PROBABLES

m Loulo 80%
Prouvées 7.08 8.95 3.38 3.36 0.77 0.97 0.62
Probables 43.51 45.47 4.60 4.40 6.43 6.43 5.14

Sous-total Prouvées
et probables 50.59 54.42 4.42 4.23 7.20 7.40 5.76
®  Morila 40%
Prouvées 13.74 13.11 2.02 2.21 0.89 0.93 0.36
Probables 6.88 9.95 1.14 2.01 0.25 0.64 0.10

Sous-total Prouvées
et probables 20.62 23.06 1.72 2.13 1.14 1.58 0.46
= Tongon 84%
Probables 38.25 21.88 2.57 2.29 3.16 1.61 2.66

Sous-total Prouvées
et probables 38.25 21.88 2.57 2.29 3.16 1.61 2.66

RESERVES TOTALES

Prouvées et probables 109.46 99.36 3.27 3L 11.51 10.59 8.87

Randgold Resources déclare ses ressources minérales et réserves de minerai conformément au code JORC. La déclaration des réserves de minerai est
également effectuée en conformité avec le guide de I'industrie numéro 7 (“Industry Guide number 77).

L’optimisation de puits est portée a un prix de I'or de 650 USD/once; les réserves souterraines sont de méme basées sur un prix de I'or de 650 USD/once.
Le calcul des réserves integre la dilution et la perte de minerai.

Note d'avertissement pour les investisseurs américains: I'autorité des marchés américaine (“United States Securities and Exchange Commission, SEC”)
impose aux entreprises miniéres de ne mentionner dans leurs déclarations a la SEC que les réserves de minerai qu'une compagnie peut extraire ou produire
de maniere économique et Iégale. Randgold Resources utilise certains termes comme “ressources” que les directives de la SEC interdisent strictement
de mentionner dans les déclarations qui lui sont faites.

La somme de postes individuels peut ne pas correspondre aux sous-totaux en raison de I'arrondi des chiffres a deux décimales.

Voir le glossaire terminologique du site Web a www.randgoldresources.com.
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Tableau des droits miniers

Superficie Partici-

Superficie  (miles
Pays Type (km?) au carré)

MALI

= Loulo PE 372 144 80
= Morila hors concession PEE 132 51 80
= Morila PE 200 77 40
m Bena PEE 31 12 80
= Walia ouest PEE 46 18 40
= Walia PEE 45 17 40
= Zaniena PEE 257 99 80
m  Mena PEE 250 96 80
COTE D'IVOIRE

= Nielle PEE 671 259 84
= Boundiali PEE 1314 507 84
m Dabakala PEE 191 74 84
= Dignago PEE 1000 386 84
m  Apouasso PEE 1 000 386 84
= Mankono PR 704 272 84
SENEGAL

= Kanoumering PEE 303 117 83
= Kounemba PEE 305 118 83
= Miko PEE 95 37 83
m Dalema PEE 401 155 83
= Tomboronkoto PEE 300 116 83
»  Bambadiji PEE 344 133 51
TANZANIE

= Nyabigena sud LR 9 3 100
= Nyabigena sud LR 18 7 100
= Kajimbura sud LR 23 9 100
= Kajimbura nord LR 23 9 100
= Simba Sirori sud LR 13 5 100
= Nyamakubi LR 11 4 100
»  Nyamakubi sud LR 21 8 100
= Kiabakari est LR 31 12 100
=  Mtamba LR 62 24 100
= Buhemba South LR 71 27 100
BURKINA FASO

= Kiaka PEE 244 94 90
m Basgana PEE 250 97 90
= Bourou PEE 122 47 90
m  Tanema PEE 247 95 90
= Yibogo PEE 247 95 90
= Nakomgo PEE 237 91 90
= Gogo PEE 250 97 90
= Safoula PEE 249 96 90
= Tiakane PEE 196 76 90
GHANA

= Wuru LR 622 240 90
= Tongo LR 203 78 90
= Bole N-E LR 866 334 90
m Zamsa PP 150 58 90
SUPERFICIE TOTALE 12126 4682

au 31 décembre 2008

PE  Permis d’Exploitation

PEE Permis d’Exploration Exclusif
PP Permis de Prospection

LR  Licence de Reconnaissance
PR  Permis de Reconnaissance

TRIANGLE DE RESSOURCES

MINES  Morila Mali
Loulo Mali

PROJET DE MISE EN VALEUR Loulo souterrain Mali

Définition des _
réserves 7 Mise en valeur Tongon

Cbte d'lvoire

Ressources
mesurees et
indiquées 1

Cible de Kiaka

Ressources i
, 7 Cible de Massawa Burkina Faso

inférees Sénégal

Cibles,
avancées 9

Cibles a
suivre 46

Exploration
réé’ionale 75

Total 177

[ Sénégal [ Tanzanie
Cote d'lvoire Burkina Faso
Mali 8 Ghana
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Randgold Resources est déterminée a intégrer la gestion d’'impact environnemental
et social durable a son activité industrielle. L'utilisation optimale des ressources
minérales et autres englobe la protection et la préservation de I'environnement
existant. Dans ce contexte, la compagnie s’efforce d’aider les communautés les
plus touchées par ses activités a se développer de maniére durable et & donner
a I'ensemble de son personnel un cadre de travail de qualité, y compris sur le plan
de la sécurité.

Notre processus intégré de gestion sociale et environnementale identifie les impacts
négatifs et positifs potentiellement sensibles. La mise en ceuvre des stratégies de
responsabilité sociale et environnementale vise a réduire les impacts négatifs et a
maximiser les impacts positifs de nos activités, compte tenu de notre stratégie
industrielle et en conformité avec les normes nationales et celles de la Banque
mondiale. Les stratégies qu’elle déploie a cet effet incluent les suivantes:
Encourager et récompenser la gestion environnementale intégrée afin de
garantir que les processus de décision de gestion incluent une prise en
compte respectueuse et globale des questions d’environnement. Tous les
projets doivent, a cette fin, comprendre une étude compléte d’impact
environnemental et social. S'il y a lieu, des experts-conseils sont consultés.
Maintenir des relations positives avec les communautés alentour, les autorités
locales et nationales, les ONG et organismes d’aide et le public.
Respecter et se concerter avec les communautés des régions concernées
par nos opérations afin que ces communautés soient correctement traitées
et bénéficient si possible de nos activités.
Affecter un pourcentage du bénéfice a des projets de développement durable
de la communauté. Les projets sont sélectionnés et classés par priorité en
concertation avec les communautés et mis en ceuvre en collaboration avec
les membres de la communauté. Viser a forger un pacte avec le personnel
passant par le respect des droits humains fondamentaux, y compris les droits
professionnels, le développement du personnel et I'indispensable hygiéne et
sécurité des lieux de travail.
Viser le plus haut niveau qualitatif dans la remise en état, la gestion des
déchets et la protection de I'environnement et ce de la maniére la plus
économique.
Viser a optimiser la consommation d’énergie, d’eau et d’autres ressources
naturelles.
Eviter lFemploi ou le dégagement de substances nocives pour I'environnement
par nature ou par leur processus de fabrication pour I'environnement grace
a la mise en place de nouveaux produits et processus de substitution
respectueux de I'environnement, dés que ceux-ci sont disponibles.
Pratiquer une administration responsable de I'environnement de maniére a
répondre aux demandes des communautés locales, aux exigences des Etats
des pays hodtes et aux normes internationales et s’efforcer d’améliorer
constamment les pratiques environnementales.

Aux termes de ces principes nous admettons qu’une entreprise miniere qui réussit
est rentable parce qu’elle satisfait en outre a ses responsabilités sociales et réalise
une contribution véritable aux pays et communautés dans lesquels elle intervient.
Chacun de nos nouveaux développements fait I'objet d’un processus d’évaluation
et de prise d’engagements visant a maximiser les impacts positifs et a réduire les
impacts négatifs.

La société s’est batie sur un socle de fortes relations locales et nous prenons par
conséquent trés au sérieux notre réseau de socialisation et nos interactions. Notre
démarche d’ensemble guidée par les directives générales récemment actualisées
sur I'environnement, la santé et la sécurité de la SFI recemment actualisées, ainsi
que par les criteres de performance en matiére de durabilité sociale et
environnementale de la SFI.



Pendant la phase initiale d’exploration notre but consiste a limiter le plus possible
notre impact social tout en respectant les coutumes des communautés locales.
Lorsque la cible avance au stade de la faisabilité, nous effectuons des études de
base sociales, médicales et environnementales completes afin de définir les conditions
avant exploitation qui servent de références pendant toute la durée du projet. Des
évaluations d'impact environnemental et social complétes sont ensuite effectuées
et incluent des programmes de participation publique avec les communautés locales
ou les impacts, tant négatifs que positifs, sont abordés avec celles-ci.

Un comité de liaison avec la communauté réunissant un large spectre de ses
représentants est mis sur pied avant le démarrage de la construction et présente un
forum permettant d’aborder les problémes relatifs au projet et de s’accorder sur des
solutions mutuellement acceptables. Randgold Resources a finalisé son troisieme
processus de ce type a Tongon et y voit un instrument privilégié pour apaiser les
soupcons et les conflits, tout en batissant des relations de confiance entre les mines
et les communautés environnantes.

Pendant I'exercice se sont poursuivis a Morila et a Loulo les programmes mensuels
de surveillance des niveaux de dépdt de poussiéres, physicochimiques, de cyanure,
d’huile, de graisse et bactériologiques des eaux de surface et de la nappe phréatique
sur le site de la mine et les bassins de stockage des déchets, ainsi que des cours
d’eau environnants. Aucune pollution ou infraction aux directives de la SFI n'ont été
décelées. Morila est certifié ISO 14001 et Loulo a initié un programme pour étre
accrédité d’ici deux ans.

L’étude d'impact environnemental souterrain et les plans de gestion environnementale
de Loulo ont été actualisés sur la base des évolutions du plan de la mine et avec le
début des opérations souterraines. La suppression des poussiéeres est effectuée
par aspersion réguliere d’eau et épandage de molasse sur les routes du site jusqu’aux
principaux villages adjacents. Loulo dispose d’une installation de tri et de recyclage
des déchets sur place dont les déchets recyclables et réutilisables sont remis aux
communautés. La collecte des déchets domestiques a été confiée par contrat a une
association féminine locale, ce qui contribue en retour a I'’économie régionale. Des
délégations parlementaires ont visité les villages environnants pour vérifier I'impact
environnemental et social de la mine et ont fait connaitre leur satisfaction.

A Tongon une étude d’impact social et environnemental compléte (ESIE) a été
effectuée par des consultants indépendants, Digby Wells & Associates, conformément
a la législation de la Cote d’lvoire ainsi qu’en vertu de I'adhésion de la compagnie
aux “Principes de 'Equateur” et aux normes de performance de la SFI sur la durabilité
sociale et environnementale. Des variantes du projet ont été examinées et un
processus de consultation publique a eu lieu. L’environnement naturel avant
exploitation a été décrit et les impacts potentiels du projet évalués. Les études des
spécialistes sur I'hydrologie, la géohydrologie, la flore, la faune ou I'archéologie n'ont
pas décelé de défaut rédhibitoire. Un plan de réinstallation des agriculteurs concernés
a été élaboré et avalisé par les communautés locales et les autorités d’Etat. L’EIES
a été soumise a un processus d’enquéte publique, puis approuvée par I'Etat et ses
conseillers en environnement. Le permis environnemental de mise en valeur de la
mine de Tongon a a présent été délivré.

Les rapports avec les communautés des villages jouxtant nos exploitations sont
demeurés positifs au cours de I'exercice. Un comité de liaison avec la communauté
a été établi a Tongon au cours du premier trimestre 2008 et, au terme d’une visite
d'instruction de trois jours a Morila, ses membres, se réunisent mensuellement comme
ceux de Morila et Loulo.
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Loulo et Morila ont continué a mettre en ceuvre les stratégies de
développement de leur communauté respective qui s'attélent
aux projets recommandés par leurs comités, la préférence étant
donnée aux projets liées a la santé de base, I'enseignement
primaire, la sécurité alimentaire, la création d’emplois et I'adduction
d’eau potable aux villages les plus concernés par I'exploitation
de nos mines.

A Tongon, le comité a porté ses efforts sur I'adduction d’eau
potable aux villages qui jouxtent le projet, sur la réinstallation des
hameaux, I'indemnisation des agriculteurs lésés par la présence
de la mine, l'offre d’emplois et la distribution équitable des
éléments précédents entre les villages.

Parmi les projets recommandés par les comités communautaires
et finalisés au cours de I'exercice, citons les suivants:

SANTE ET ADDUCTION DE L’EAU POTABLE
Quatre nouveaux forages équipés d’'une pompe manuelle
au village de Djidian-Kéniéba pour augmenter I'adduction
d’eau potable du village le plus proche de la mine de Loulo.
Fourniture de moustiquaires imprégnées aux personnes les
plus vulnérables et pulvérisation antipaludéenne préventive
des villages environnant les mines de Loulo et de Morila.
Réfection des routes des villages locaux proches de la mine
de Loulo pour désenclavement et collecte des déchets.
Forage de puits et équipement de pompes aux villages de
Morila et Fingola voisins de la mine de Morila.
Fourniture d’eau potable aux cing villages jouxtant le projet
de Tongon par creusement de puits traditionnels, forage
de puits et dotation en pompes, réparation et remise en
état des pompes qui étaient hors service.
Fourniture de soins médicaux de base aux villages locaux.
Fourniture de soins de santé de base a la population des
villages locaux environnant la mine. Actions anti-VIH/SIDA
des médecins des mines en collaboration avec une ONG
locale dans les villages et le chantier, telles qu’éducation
et sensibilisation, tests volontaires de VIH pour tous,
notamment parmi les personnes a haut risque comme les
travailleurs de I'industrie du sexe et les conducteurs de
camions.

ENSEIGNEMENT
Construction de I'école du village de Baboto proche de
Loulo.
Livraison de mobilier scolaire aux écoles des villages
environnants a Loulo et Morila.
Clbture de I'école a Sanso prées de Morila.

AGRICULTURE
Fournitures de semences aux agriculteurs et maraichers a
Loulo et Morila.
Réparation de la retenue d’eau du village de Sitakili voisin
de Loulo. Livraison de deux moulins de broyage aux villages
de Sitakili et Sakola par I'intermédiaire d’'un programme
conjoint entre la mine de Loulo et le Projet plateforme
nationale (ONG).
Achat d’un tracteur et location a tarif préférentiel aux
agriculteurs locaux.
Construction d’'un pont a Sokéla pres de Morila.
Construction de deux magasins a Morila et Finkola.
Les projets agricoles créés par la mine en coopération avec
les comités de femmes des communautés locales ont bien
fonctionné au cours de I'exercice, avec la récolte de
20 tonnes de riz a Morila.

PROJETS PARTICULIERS
Achévement de la construction d’une mosquée au village
de Djidian-Kéniéba pour les communautés locales voisines
de Loulo.
Financement d’'une station de radio communautaire installée
a Sanso pres de Morila.
Poursuite du soutien administratif au fonds communautaire
“Community Trust Fund” créé par la mine a partir d'une
donation de Morila SA d’un montant de 500 000 USD en
2002.

Le partenariat innovant conclu entre I'agence d’aide USAID, la
Commune de Sanso (comprenant les villages du district
communal) et Morila a poursuivi ses travaux pour la troisieme
année. Ces travaux comprennent un axe soutenu sur la bonne
gouvernance et la gouvernance démocratique, la santé
publique, I'enseignement, la communication, les pratiques
environnementales et la croissance économique.

Fe
I
T W

g gl



Les contributions financieres respectives des membres dans le
cadre du partenariat signé ont été en 2008:

USAID 100 000
Commune de Sanso 100 000
Morila 150 000
Total 350 000

Les autres investissements sociaux de Morila en projets de santé,
enseignement, agriculture, développement communautaire, art,
culture et patrimoine, se sont élevés a 102 403 USD au cours de
I'exercice.

Le total des dépenses d'investissement sur tous les projets
communautaires en 2008 s’éléve a:

Morila 252 403
Loulo 285 048
Tongon 550 000
Total 987 451

EFFECTIF DU GROUPE

Le niveau d’effectif du groupe, y compris la main-d’ceuvre des
sous-traitants, a augmenté au cours de I'exercice pour s'élever
a 3 802 collaborateurs, les hausses les plus importantes portant
sur le personnel essentiel, notamment les employés du souterrain
a Loulo, et les employés de construction a Tongon ou la
construction a démarré au second semestre 2008. En une année
ou la pénurie de personnel professionnel, de direction et qualifié
s’est faite sentir a travers le secteur, ce qui a entrainé une inflation
des colts de main-d’ceuvre et un taux de rotation a deux chiffres
de ces personnels, Randgold Resources a maintenu sa discipline
des colts salariaux et conservé son personnel essentiel. Les
niveaux d'effectifs relatifs au personnel permanent, expatrié et
temporaire des principaux projets sont récapitulés au tableau ci-
apres.

Mine/fonctions

LOULO

Mine 290 267 23
Personnel essentiel 135 131 4
Exploration 107 122 (15)
Sous-traitants 1568 1361 207
Total 2100 1881 219
MORILA

Mine 588 623 (35)
Exploration 7 5 2
Sous-traitants 884 1114 (230)
Total 1479 1742 (263)
TONGON

Direction de projet 9 2 7
Sous-traitants 63 20 43
Total 72 22 50

Photo du bas de la page ci-contre:

Le directeur exécutif Mark Bristow et le
président Philippe Liétard remettent
officiellement une mosquée construite par
la compagnie et offerte au village de
Djidian-Kéniéba.

Ci-dessus: La fourniture de soins de santé
concerne non seulement les collaborateurs
de la compagnie, mais atteint les résidents
des villages locaux.

Il est prévu de réduire le personnel sous-traitant de Morila de
600 personnes et de 100 pour Morila au cours du premier trimestre
2009 compte tenu de la fin de I'extraction en fosse.

A Tongon plusieurs centaines d’emplois seront offerts dans le
Nord de la Céte d’lvoire. Le plus grand nombre d’ouvriers, soit
plus de 800, sera employé pendant la phase de construction en
2009/2010. Ensuite, pendant la phase de production, les emplois
diminueront et devraient totaliser 536 employés permanents, dont
278 pour Randgold et 258 pour les sous-traitants. Le recrutement
pendant la phase de construction sera assuré par GSS, une
agence de recrutement de Cote d’'lvoire.

SANTE DU PERSONNEL

La principale difficulté pour assurer la santé de notre personnel
concerne la réduction de I'exposition au paludisme et a d’autres
maladies, aux agents de contamination aériens et au bruit sur
nos chantiers. Des tenues de protection personnelles fournies
par la compagnie sont portées dans tous les secteurs concernés.
Le paludisme demeure le risque sanitaire le plus redoutable pour
notre personnel d’exploitation. Les mesures préventives prises
sur conseil de nos consultants en entomologie et de nos médecins
ont conduit & une réduction notable de ces cas.

SECURITE

Nous avons eu a souffrir d’'un décés dans le groupe pendant
I'exercice du fait de la collision entre deux motocyclettes a Loulo
sur le parcours vers la mine souterraine de Yalea. Des mesures
plus strictes de réduction de la vitesse des véhicules a moteur
ont été mises en place dans nos mines pour éviter la répétition.
Si de faibles taux de fréquence des accidents du travail ne se
traduisent pas toujours en faible taux d’accidents mortels, le taux
de fréquence des accidents du travail avec arrét (nombre
d’accidents ayant entrainé des arréts de travail rapporté au
nombre d’heures travaillées) x 1 000 000 s’est élevé a 1.57 a
Loulo et a 1.12 & Morila.
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Des réunions “opérationnelles” sont organisées sur les lieux de
travail dans nos mines pour rappeler constamment a notre
personnel la nécessité pour chaque employé de rester sensibilisé
sur la sécurité. Ces réunions reposent sur le principe de la
responsabilité individuelle selon lequel il incombe a chaque
employé de respecter un niveau de sécurité élevé sur les lieux
de travail. Nous avons la fierté de signaler que Morila a atteint
le niveau des 1 000 000 d’heures sans accident de travail avec
arrét en 2008 et a remporté a nouveau le prix national de I'INPS
de la mine la plus s(re du Mali.

FORMATION

Des ateliers de planification stratégique et d’efficacité collective
ont été organisés a Tongon, Loulo et Morila au premier semestre
2008. Y ont assisté le directeur général, des membres du comité
exécutif de Randgold Resources, les directeurs des mines et de
projets d’investissement ainsi que les secrétaires généraux des
syndicats. Des programmes de gestion et de développement
de I'’encadrement se sont poursuivis sur place et dans des
universités sud-africaines et européennes.

Un effort particulier a été effectué cette année pour promouvoir
les compétences d’'ingénierie de base, par une combinaison de
tests de compétences, d’'identification des lacunes et
d’'apprentissage par I'action afin de renforcer les points faibles
éventuels. Le personnel des deux mines en exploitation a assisté
a des cours d'initiation et de sécurité pendant tout I'exercice.
Des cours de manipulation du cyanure ont été organisés a Loulo
et Morila au cours de I'année pour tous les employés de l'usine
de traitement.

Tous les nouveaux embauchés des usines sous-traitantes sont
tenus d’assister aux cours d'initiation et de formation a la sécurité
des mines avant de commencer a travailler. Des causeries de
sécurité ont en outre lieu au début de chaque prise de poste sur
tous les lieux de travail. Morila a conservé sa certification
ISO 14001 et OSHAS 18001 et des plans ont été établis en 2008
pour initier le processus de certification 1ISO 14001 et OSHA
18001 a Loulo et a Tongon. Des interventions de formation ont
eu lieu en 2008 pour satisfaire aux conditions du processus de
certification 1ISO 14001 et OSHA 18001.

Depuis la prise en main de la direction d’exploitation de Morila
par Randgold Resources, le nombre d’expatriés a diminué de
onze personnes du fait de I'application de la philosophie de
nationalisation du personnel de la compagnie qui consiste a
employer des personnels locaux a fort potentiel, tout en assurant
assistance professionnelle et autre appui au besoin.

RELATIONS PROFESSIONNELLES

Depuis que Randgold Resources est devenu exploitant de Morila,
les secrétaires généraux des deux syndicats de la mine ont été
pour la premiére fois invités a assister aux réunions du conseil
d’administration de Morila SA. Cette pratique s’inscrit dans
l'initiative de la société pour batir un pacte avec le personnel et
a permis d’améliorer les communications avec les syndicats ainsi
que la confiance entre la direction et les syndicats dans les mines.

Conformément a I'objectif de la compagnie de disposer de
représentants syndicaux bien informés et autonomes, des
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représentants et des délégués du personnel de Morila et de
Loulo ont participé au cours de I'année a des cours de
développement des capacités. Les cours ont été assurés par
la société de conseil en ressources humaines malienne BARA
Services.

Loulo a suivi I'exemple tracé par Morila en 2004 en concluant
avec succes un accord au niveau de la mine visant a clarifier la
convention collective de l'industrie et a, ce faisant, amélioré les
relations professionnelles de Loulo.

Les relations professionnelles se sont compliquées a Morila et
a Loulo en 2008 du fait de I'adaptation d’effectifs intervenue,
motivée par des raisons économiques aux deux mines. Le facteur
principal a été la réduction de I'extraction a ciel ouvert exécutée
par les entreprises miniéres sous-traitantes dans les deux mines.
De nouvelles adaptations d’effectifs seront nécessaires a Morila
en 2009 compte-tenu de la cessation de I'extraction a ciel ouvert.
La perspective de I'adaptation des effectifs a provoqué l'inquiétude
du personnel et suscité des menaces d’action professionnelle
dans les deux mines. Les bonnes relations dans nos mines ont
permis d’éviter en grande partie la menace d’action
professionnelle. A Morila, une partie des effectifs du sous-traitant
s'est abstenue de travailler pendant deux jours. L’action a été
pacifique et les opérations ont repris leur normalité avec le
minimum de perturbation de la production. A la suite de cette
action, la direction et les syndicats ont redoublé d’efforts pour
se consulter et résoudre les conflits dans le cadre des procédures
et de I'esprit du pacte.

Les directeurs des ressources humaines et les représentants
syndicaux de Loulo et de Morila ont participé, avec leurs
homologues des autres grandes mines du Mali, a des discussions
tenues dans les bureaux du Ministére du Travail a Bamako
concernant la nouvelle Convention collective de I'industrie miniére
nationale proposée. Les discussions devraient se poursuivre en
2009.

A Tongon, le site du projet a regu la visite de M. Koffi Assienin,
le secrétaire-général de la Fédération des syndicats autonomes
faisant suite aux discussions régulierement tenues avec lui a
Abidjan pour le tenir lui-méme et son syndicat informés des
progres et pour expliquer la teneur de notre pacte avec initiative
du personnel.



INFORMATIONS AUX ACTIONNAIRES

RANDGOLD RESOURCES LIMITED *

Randgold Resources T3 Limited*

Randgold Resources T2 Limited*

Randgold Resources T1 Limited*

Randgold Resources (Burkina) Limited*

Seven Bridges Trading 14 (Proprietary)
Limited”

Randgold Resources (Tanzania) (T) Limited®

Randgold Resources (Somilo) Limited*

Randgold Resources (Senegal) Limited*

Randgold Resources (Mali) Limited*
100

Randgold Resources (Cote d’lvoire)
Limited*

Mining Investments Jersey Limited*

Randgold Resources (UK) Limited?

100%
Randgold Resources Burkina Faso SARL ™

80%
Société des Mines de Loulo SA*

100%
Randgold Resources Mali SARL?
%
Randgold Resources (Cote d'Ivoire) SARLS
84%

1

50%

Structure du groupe

Pays incorporé
Burkina Faso

§  Cote d’lvoire

* Jersey

t  Mali

#  Afrique du Sud
o Tanzanie

o

Royaume-Uni

Kankou Moussa SARL?

Société des Mines de Tongon SA?

Morila Limited*

80%
Société des Mines de Morila SA*
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INFORMATION DES ACTIONNAIRES

Répertoire

ADMINISTRATEURS
Philippe Liétard”

Dr D Mark Bristow
Bernard H Asher™*2
Norborne P Cole Jr#*
Christopher Coleman?
Robert | Israel*

Dr Aubrey L Paverd$
Graham P Shuttleworth
Dr Karl Voltaire$*

Jon Walden$

Président du comité des rémunérations

Président du comité de vérification

Membre du comité des rémunérations

Membre du comité de vérification

**  Administrateur indépendant

Président du comité de gouvernance et des nominations
Membre du comité de gouvernance et des nominations

L

IS

SECRETARIAT ET SIEGE SOCIAL

[ David J Haddon
La Motte Chambers, La Motte Street, St Helier Jersey,
Tles Anglo-Normandes

Tél.: +44 1534 735 333
Fax: +44 1534 735 444

CONSERVATEURS DES REGISTRES
m  Computershare Investor Services
(Channel Islands) Limited
PO Box 83, Ordnance House, 31 Pier Road
St Helier, Jersey, JE4 8PW, fles Anglo-Normandes

BUREAU DE TRANSFERT DU ROYAUME-UNI
m  Computershare Services plc

7th Floor, Jupiter House, Triton Court

14 Finsbury Square, London, EC2A 1BR UK

BANQUE DE DEPOT AUX ETATS-UNIS
m  American Depositary Receipts
The Bank of New York
Shareholder Relations Department,
101 Barclay Street, New York, NY 10286 USA

COMMISSAIRES AUX COMPTES

BDO Stoy Hayward LLP

CONSEILS JURIDIQUES

[ Ashurst (Londres)

= Fulbright & Jaworski LLP (New York)
= Ogler (Jersey)

COURTIERS

m  Citigroup Global Markets

m  Arbuthnot Securities

CONSEIL FINANCIER

m HSBC Bank plc
COTATION
| Randgold Resources Limited a été admis a la cote de la

bourse de Londres le 1er juillet 1997 (mnémonique: RRS)
et au Nasdaq National Market le 11 juillet 2002
(mnémonique: GOLD).

RELATIONS AVEC LES INVESTISSEURS

Pour obtenir des informations supplémentaires concernant
la compagnie ou étre inscrit dans la liste de diffusion de
la compagnie, contactez: Kathy du Plessis, Randgold
Resources Investor Relations, La Motte Chambers,

La Motte Street, St Helier, Jersey, Tles Anglo-Normandes

Tél./Mobile:  +44 20 7557 7738
Fax: +44 1534 735 444
E-mail: randgoldresources@dpapr.com

Notre site Internet est mis a jour régulierement pour vous fournir des informations récentes sur la compagnie.
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BURKINA FASO

[ Randgold Resources Burkina Faso SARL
242, Rue 13.03 “Gandaogo”
Secteur 13 Zone du Bois 01 BP 4771
Ouagadougou 01, Burkina Faso
Tél.: +226 50 36 39 36
Fax: +226 50 36 31 46

COTE D'IVOIRE
m  Randgold Resources Cote d'lvoire SARL
22 Rue des Hortensias L125 Boulevard Latrille
Cocody Ambassade, 01 BP 1216 Abidjan 01, Cote d’lvoire
Tél.: +225 22 48 23 60
Fax: +225 22 44 3851

BUREAU DE KORHOGO
Tél.: +225 36 86 29 40
Fax: +225 36 86 29 40

TONGON
Tél.: +225 08 30 87 87

GHANA

m Inter Afrique Holdings
21 Examination Loop North Ridge, Accra, Ghana
Tél.: +233 212456 72
Fax: +233 212456 72

MALI
[ | Randgold Resources Mali SARL
Faladié, 6448 Avenue de 'OUA, BP E1160
Bamako, Mali
Tél.: +223 2020 3858
+223 20 20 20 06
+223 20 20 16 94
Fax: +223 20 20 44 07
+223 20 20 81 87

KANKOU MOUSSA
Tél.: +223 2020 3557
Fax: +223 20 20 44 07

MINE D'OR DE LOULO
Tél.: +223 21 51 30 00/01/02/03/07
Fax: +223 21 51 30 04/06

MINE D’OR DE MORILA
Tél.: +223 66 75 04 30/38/43/45/46/52
Fax: +223 66 75 04 55

Exploitations

SENEGAL

[ Randgold Resources (Senegal) Ltd
67 Ave André Peytavin, BP 887, Dakar, Sénégal
Tél.: +221 3384917 80
Fax: +221 33 849 17 84

AFRIQUE DU SUD

] Seven Bridges Trading 14 (Pty) Ltd
Level 0, Wilds View, Isle Of Houghton
Carse O’Gowrie Road, Houghton Estate
Johannesburg, 2198, Afrique du Sud
PO Box 3011, Houghton, 2041, Afrique du Sud
Tél.: +27 114817200
Fax: +27 1148172 46

TANZANIE

m  Randgold Resources Tanzania (T) Ltd
Plot 173, Block D, Isamilo, Mwanza, Tanzanie
Tél. : +255 282 50 09 74
Fax: +255 282 50 20 89

ROYAUME-UNI
[ Randgold Resources (UK) Ltd
1st Floor, 2 Savoy Court, Strand, Londres, WC2R OEZ
Royaume-Uni
Tél.: +44 207 557 77 30
Fax: +44 207 557 77 34

Conception et production: du Plessis Associates
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